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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda fiyatlama, Jerome Powell liderligindeki Federal
Reserve toplantisindan c¢ikan béliinmiis mesajlar ve iran kaynakl
jeopolitik risklerle sekillendi. Fed’in faizleri sabit tutmasi ve belirsizlik
vurgusunu artirmasi risk istahini sinirlayarak yatay-negatif kapanisa
neden oldu. Buna karsin dayanikl mal siparislerinin %+0,8 ile beklenti
(%+0,5) Uzerinde gelmesi biliyiime tarafini sinirli  destekledi.
Endekslerde ayrisma goruldi; S&P 500 %-0,04 ve Dow Jones %-0,57
gerilerken Nasdaq %+0,40 yukseldi.

Avrupa piyasalarinda ise ABD-iran hattindaki jeopolitik riskler ve
yuksek enerji fiyatlari blylime gorinimiini baskilayarak satislari
tetikledi. Bu cercevede ana endeksler giinii negatif tamamladi; Euro
Stoxx 50 %-0,34, FTSE 100 %-1,16, CAC 40 %-0,39 ve DAX %-0,27
geriledi.

Borsa istanbul’da ise giigli yiikselis sonrasi olusan soluklanma
ihtiyaci, teknik olarak kritik seviyelere yaklasiimasi ve Hiirmiiz Bogazi
kaynakl jeopolitik risklerin devam etmesiyle birlikte son donemde
daha ¢ok yatay-bant hareketi 6ne cikiyor. Buna ragmen ayin ilk g
haftasinda goriilen giigli performansin etkisiyle Nisan ayi genelinde
yukselis yaklasik %12 seviyesinde korunuyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni gilinde glindem basliklari blyik Olglide degismezken, Orta
Dogu’daki jeopolitik gelismelerin yani sira para politikasi tarafi
yakindan izlenecek; Federal Reserve’in faizi sabit tutmasinin ardindan
bugiin European Central Bank ve Bank of England toplantilari 6ne
cikiyor ve her iki kurumdan da faiz degisikligi beklenmese de
enflasyon goriinimu ve ileriye déntk mesajlar kritik olacak.

Veri tarafinda Euro Bélgesi TUFE, ABD’de PCE enflasyonu ve ilk ceyrek
bliylime rakamlari piyasalarin yoni agisindan belirleyici olurken, yurt
icinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin politika faizini %37’de
sabit biraktigi toplantinin 6zetleri takip edilecek.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
ALARK 96.96 97.34 958.41 99.58 95.98
ASELS 424.65 426.35 431.03 436.14 420.39
AYGAZ 290.42 291.58 294.78 298.28 287.51
ISDMR 48.18 48.38 48.91 49.49 47.70
LOGO 140.92 141.48 143.04 144.73 139.51

Hesap A¢

NEM

BIST 100 14,311 -0.13
BIST 30 16,478 0.05
XBANK 16,844 175

48,862 -0.57

SPX 7,136 -0.04
NDX 27,187 0.58
DAX 23,955 0.27
FTSE 100 10,213 -1.16
USDTRY 45.19 0.19
EURTRY 52.73 0.09
EURUSD 117 0.13
99.05 0.23

ALTIN 4,567
GOMUS 72.30 1 39
BRENT 112.37 117
ABD 2 YILLIK 3.89 1.01
ABD 10 YILLIK 4.39 0.78
TR 2 YILLIK 40.52 0.26
TR 10 YILLIK 28.50 2.07
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Endeks gline 92,30 puan artisla 14421 seviyesinden baslarken, glin sonunda %0,13 dislsle 14311 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi ve giin icinde 14246-14476 bandinda hareket etti. Borsa istanbul 192,1 milyar TL islem
hacmiyle giini tamamladi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum asagi yonli sinyallerle kisa vadede satis baskisina isaret
ederken, MACD’nin yukari yonli gorliniimi ana trendde kalici bozulma olmadigini ve tepki potansiyelinin
sirdlglinii gosteriyor. Bu gcercevede 14200 seviyesi kritik destek olup altina sarkilmasi halinde 13900’ya dogru geri
cekilme gorlebilir; olasi tepki alimlarinda ise 14400 lzerinde kalicilk saglanmasi 6nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, gii¢ kaybinin 6ne ¢ikmasiyla glinii negatif boélgede tamamlarken aksam seansinda
%0,19 diistisle 17173 seviyesine geriledi; buna ragmen fiyatin 22 ve 50 giinliik ortalamalar lzerinde kalmasi ana
trendin korunduguna isaret ediyor.

Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri kisa vadede satis baskisinin arttigini ve zayif gorinimi teyit
ederken, MACD’nin yukari yonli sinyali geri ¢ekilmenin kalici bir trend bozulmasina déonlismedigini ve tepki
potansiyelinin sirdigiinu gosteriyor. Bu ¢cercevede 16995 seviyesi ilk destek, altinda 16860 ve 16565 seviyeleri
izlenebilir; olasi tepki alimlarinda ise 17440 (izerinde kalicihk saglanmasi durumunda vyikselislerin 17620
seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

ABD piyasalari garsamba glinlini dislsle kapath. Fed faizleri
%3.50-3.75 araliginda sabit birakirken, karar 1992’den bu yana
en fazla goris ayrihgiyla 8’e karsi 4 oyla alindi ve Jerome Powell
son basin toplantisini gerceklestirdi. Ote yandan Donald Trump,
iran’in yeni teklifini reddettiklerini ve nikleer program
konusunda daha sert adimlar istediklerini agiklayinca petrol
fiyatlari yikseldi. Seans sonrasi teknoloji devleri giicli bilangolar
acikladi; Amazon, Microsoft, Alphabet ve Meta Platforms
beklentileri assa da piyasada “yiksek harcamalar artik risk mi
oluyor?” tartismasi one cikt. Ozellikle bulut ve yapay zeka
gelirlerindeki sert biiyime dikkat cekerken, yatirimcilar devasa
Al yatirnmlarinin degerlemeleri hakh ¢ikarip g¢ikaramayacagini
sorgulamaya devam ediyor.

ASYA

Asya piyasalarinda ise gérinim daha temkinliydi. Cin tarafinda
ekonomik toparlanmaya yonelik soru isaretleri ve emlak
sektoriine dair endiseler baski yaratirken, Japonya’da teknoloji
ve vari iletken hisseleri ABD’deki glicli yapay zeka temasindan
destek buldu. Yikselen petrol fiyatlari enerji ithalatgisi Asya
ekonomileri icin maliyet baskisi yaratirken, yatirimcilar bir
yandan ABD-iran gerilimini diger yandan Fed’in faizleri uzun siire
yuksek tutabilecegi ihtimalini fiyatladi. Bolge genelinde piyasa
odagi, Cin’den gelebilecek yeni tesvik adimlari ve kiresel
teknoloji rallisinin stirdirdlebilirligi olmaya devam ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ¢arsamba gininl karisik bir gérinimle
tamamlarken, yatirimcilar bir yandan Federal Reserve kararlarini
diger yandan zayiflayan Avrupa biyime gérinimini fiyatladi.
Eneriji hisseleri, iran gerilimi sonrasi yiikselen petrol fiyatlarindan
destek bulurken; teknoloji ve sanayi hisselerinde temkinli seyir
one cikti. Ozellikle ABD’li dev teknoloji sirketlerinin giigli
bilangolari Avrupa teknoloji hisselerine moral verse de, ylksek
faiz ortami ve zayif i¢ talep endiseleri risk istahini sinirladi.
Piyasalar simdi goziini European Central Bank lyelerinden
gelecek mesajlara ve bolge enflasyon verilerine cevirmis
durumda.
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DUNYA ENDEKSLERI
FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE QLAN

KURESEL PIYASALAR
MNASDAQ

SP 300

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACA0 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
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H5I - HONG KONG
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ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,302 -0.25
746 -1.27
27,187 0.58
7,136 -0.04
48,862 -0.57
23,955 -0.27
8,072 -0.39
10,213 -1.16
997 -0.38
4,111 0.1
25,833 0.09
6,636 -0.82
4,39 0.78
311 0
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EUR/USD

Euro, Federal Reserve’in beklenenden daha sahin durusu
sonrasi gliclenen dolarin etkisiyle 1,17 seviyesinin altina
gerileyerek Ug¢ haftanin en disik seviyesini test etti.
Yikselen petrol fiyatlari ve artan glvenli liman talebi
parite Uzerindeki baskiyi artirirken, European Central
Bank’in faizi sabit tutmasi beklenmesine ragmen eneriji
kaynakh enflasyon riskleri nedeniyle 2026 igin faiz artigi
beklentileri gligleniyor. Teknik olarak 1,1660 — 1,1655
seviyeleri destek, 1,1700 seviyesi ise direng olarak takip
edilebilir.

ALTIN

Altin, artan enerji maliyetlerinin enflasyon endiselerini
glclendirmesi ve faiz artisi beklentilerinin 6ne g¢ikmasiyla
4.550 dolar civarinda islem gorerek son bir ayin en disik
seviyelerine geriledi. Orta Dogu’daki gerilim ve Hirmiz
Bogazi'na yonelik riskler piyasada tedirginligi artirirken,
yatirnmcilarin faiz indirimi beklentilerini 6telemesi altin
Uzerindeki baskiyi giiglendirdi. Federal Reserve’in faizi
sabit tutmasina ragmen politika gériiniimiindeki ayrisma
da fiyatlamalarda temkinli ve zayif gériinimi destekledi.
Teknik olarak 4.550 — 4.400 seviyeleri destek, 4.650
seviyesi ise direng olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gimis, artan enerji  maliyetlerinin  enflasyon
beklentilerini yikseltmesi ve faizlerin uzun siire yliksek
kalabilecegi beklentisiyle 72 dolar civarinda islem
gorerek Ug¢ haftanin en disik seviyelerine geriledi. Orta
Dogu’daki gerilim ve Hirmiz Bogazi'na yonelik riskler
kiiresel piyasalarda tedirginligi artirirken, faiz indirimi
beklentilerinin Otelenmesi gimiis Uzerindeki baskiyi
glglendirdi. Teknik olarak 70,00 — 68,00 destek 75,00 —
75,00 ise direng olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI petrol, ABD-iran geriliminin tirmanabilecegi
endiseleri ve deniz ablukasinin slirecegine yonelik
acitklamalarla 110 dolarin lizerine c¢ikarak 2022’den bu
yana en yliksek seviyelere yaklasti. Jeopolitik risklerin arz
kesintisi endiselerini artirmasi ve ABD stoklarinda goriilen
sert dusUs ile ihracatin glinliik 6 milyon varili asarak rekor
kirmasi, piyasada siki arz algisini gliclendirerek yiikselisi

destekledi.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1663 1,1628 1,1593 1,1546 1,1698 1,1733 1,1780
GBPUSD 1,3464 1,3424 1,3383 1,3329 1,3504 1,3545 1,3599
USDJPY 160,530 160,048 159,567 158,925 161,012 161,493 162,135
USDCHF 0,7916 0,7892 0,7869 0,7837 0,7940 0,7963 0,7995
AUDUSD 0,71190 0,70976  0,70763  0,70478 0,71404 0,71617 0,71902
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.555,70 4542,03 452837 4.510,14 4.569,37 4583,03 4.601,26
XAGUSD (Gumiis) 71,9200 71,7042 71,4885 71,2008 72,1358 72,3515 72,6392
WTI - CL (Ham Petrol) 106,200 105,881 105,563 105,138 106,519 106,837 107,262
NGAS (Dogal Gaz) 2,6454 2,6375 2,6295 2,6189 2,6533 2,6613 2,6719
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.673,24 2459922 2452520 2442651  24.747,26 24.821,28 24.919,97
SPX- ES (S&P 500) 7.135,95 7.114,54  7.093,13  7.064,59 7.157,36 7.178,77 7.207,31
DJI - YM (Dow jones) 48.861,81  48.71522 48.568,64 48.373,19  49.008,40 49.154,98 49.350,43
DAX-GER40 (Almanya)  23.954,56  23.882,70 23.810,83 23.71501  24.026,42 24.098,29 24.194,11

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C iin >z


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI
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OLKE 27 NiSAN PAZARTES DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 EUR GFK Tiiketici Given Endeksi MAYIS -30,2

20:00 ABD 2‘1"|II|kTath ihalesi 394%
saar Joke  [swisansan | DONEM [ BEKLENTI[ __GONCEKi
05:30 JPY BoJ Para Politikasi Duyurusu

06:00 Ipy Faiz Orani Karar 0,75% 0,75%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 54,75K
17:00 ABD Conference Board (CB) Taketici Gliveni NISAN 89,4 91,8
23:30 Amerlkan Petrol Enstitisii Haftalk Ham Petrol Stoklan —4 400M
_
TOMGON  JPY Japonya - Showa Giin

10:00 TR igsizlik Orani (Aylik) MART 8,50%
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Given Endeksi NISAN 97,9
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) (Aylik) NISAN 0,70% 1,10%
15:30 ABD ingaat izinleri MART 1,390 1,386M
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 1,925M
21:00 ABD Faiz Orani Karar 3,75% 3,75%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:30 ABD FDMC Basin Toplantisi

saar [Uike  [sowisanpersemBe | DONEM [ BEKLENTl __ GNCEKi
02:50 JRY Sanayi Uretimi (Aylik) MART O,EI{I% —2,00%
11:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (1. 0,10% 0,30%
14:00 UK Faiz Orani Karar NiSAN 3,75% 3,75%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 2,20% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) MART 3,00%
15:30 ABD Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) MART 0,30% 0,40%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 212K 214K
_
TOMGON TR Tirkiye - |§(;I Bayrami

TOMGON  HK Hong Kong - Isgi Bayrami

TOMGON  CIN Cin - Is¢i Bayrami

TOMGUN  EUR Almanya - Is¢i Bayrami

TOMGON  EUR Fransa - Isci Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra GUna

16:45 ABD Oretim Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NISAN 54 54
17:00 ABD 150 imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) MNiSAN 53,2 52,7
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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