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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, yapay zeka tarafinda OpenAl’ye yonelik zayif bliyime
ve ylksek maliyet endiselerinin teknoloji hisselerini baskilamasiyla
disusle kapandi; bu durum o6zellikle Nvidia (%-1,6), Broadcom (%-
4,4), AMD (%-3,4) ve Arm Holdings (%-8) hisselerinde sert satislari
tetiklerken Nasdaq’'in (%-0,90) daha negatif ayrismasina neden oldu;
ayni zamanda ABD-iran miizakerelerinin ¢ikmaza girmesi petrol
fiyatlarini yukari tasiyarak Brent'te %+2,7 ve WTlI'da %+3,7 artisla
enflasyon ve faiz baskisi endiselerini giglendirdi, bu da risk istahini
zayiflatarak S&P 500'Un (%-0,49) ve Dow Jones'un (%-0,05)
gerilemesine yol acti.

Jeopolitik tarafta ise Donald Trump’in iran’in zayifladigl ve Hiirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilmasiicin ABD’ye talepte bulundugu yonindeki
aciklamalari 6ne ¢ikarken, ABD’nin deniz ablukasi ve bogazdaki fiili
kapanma kiiresel enerji akisini ciddi sekilde aksatmaya devam ediyor;
her ne kadar son 72 saatte bazi iran gemileri abluka hattini assa da
sevkiyat genel olarak sinirli kalirken, iran’in “gdlge filo” ile ihracat
sirdirme cabasi dikkat cekiyor. Bu gelismeler kiresel arzin yaklasik
%20’sini devre disi birakarak petrol fiyatlarinda yukari yonli baskiyi
artirirken, World Bank emtia fiyatlarinda 2026'da %16 artis
ongorerek enflasyon ve gida giivenligi risklerinin derinlesebilecegine
isaret ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin piyasalarin odaginda, Federal Reserve’in Federal Agik Piyasa
Komitesi (FOMC) toplantisindan cikacak kararlar yer aliyor; piyasa
beklentisi politika faizinin sabit birakilmasi yoniinde sekillenirken,
gorev siresi 15 Mayis’ta sona erecek olan Jerome Powell’'in baskanlik
edecegi son toplanti sonrasi verecegi mesajlar yakindan takip
edilecek.

Yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, devam eden bilango

sezonu ile birlikte jeopolitik ve kiresel gelismelere paralel
fiyatlamalarin siirmesi bekleniyor.

Alim Aralif Satim Aralig Zarar Kes (SL)
CCOLA 75.30 73.60 76.43 77.34 74.54
PETKM 24.19 24.29 24.56 24.85 23.95
SKBNK 12.67 12,73 12.87 13.02 12.55
TURSG 13.75 13.81 13.96 14.12 13.61
TATGD 17.86 17.94 18.13 18.35 17.69

NLM

BIST 100 14,329 -1.81
BIST 30 16,470 -1.88
XBANK 17,145 -1.97
DIl 49,142 -0.05
SPX 7,139 -0.49
NDX 27,029 -1.01
DAX 24,018 -0.27
FTSE 100 10,333 0.11
USDTRY 45.07 -0.06
EURTRY 52.85 0.16
EURUSD 117 -0.11
DXY 98.74 0.16
ALTIN 4,587 -0.21
GOMUS 73.68 0.8
BRENT 104.06 0.11
ABD 2 YILLIK 3.85 1.24
ABD 10 YILLIK 4.36 0.41
TR 2 YILLIK 40.42 2.26
TR 10 YILLIK 27.92 -0.88
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Endeks gline 14,51 puan artisla 14.608 seviyesinden basladi, giin sonunda %1,81 diistsle 14.329°dan kapanis
yaparken 14.329-14.608 bandinda hareket etti; toplam islem hacmi 169,5 milyar TL olurken sektorel bazda spor,
bilisim ve araci kurumlar 6ne ¢ikarken finansal kiralama-faktoring, menkul kiymet yatirim ortakhgi ve insaat negatif
ayristi; endekse en yuksek pozitif katki Astor Enerji, Ral Yatirim ve Europower Enerji’den, negatif katki ise Destek
Faktoring, Bim Magazalari ve Akbank’tan geldi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum asagi yonli zayif goriinimi isaret ederken MACD’nin yukari
sinyali tepki potansiyelinin stirdigiin( gosteriyor; bu kapsamda kisa vadede temkinli gériiniim 6ne cikarken 14.200
kritik destek, altina sarkmada 13.900 giindeme gelebilir, olasi tepki alimlarinda ise 14.400 Uzeri kalicilik 6nemli.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi giine %0,04 diistisle 16800 seviyesinden basladi; giin icinde zayiflayan goriinlimle
negatif kapanis yaparken aksam seansinda 16578 seviyesine yikseldi. Fiyatin 22 ve 50 giinliik ortalamalarin
Uzerinde kalmasina ragmen Stokastik, RSI, MFl ve Momentum’daki asagi yonli seyir kisa vadede satis baskisinin
arttigini gosterirken, MACD’nin pozitif sinyali ana trendin tamamen bozulmadigina isaret ediyor.

Bu ¢ercevede goriinim kisa vadede temkinli kalirken, geri cekilmelerde 16385 ilk destek, altinda 16.200 ve 16.000
seviyeleri izlenebilir; olasi tepki alimlarinda ise 16.650 Gzeri kalicilik saglanmasi halinde 16.900 seviyesine dogru
ylkselis potansiyeli 6ne ¢ikmaktadir.
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ABD

Piyasalar Sali giinli 6zellikle yapay zeka tarafindaki endiselerle
satis baskisi altinda kaldi. OpenAl'in blyime hedeflerini
tutturamadigi ve yeni ortaklik arayisinda oldugu haberleri, veri
merkezi ve ¢ip sirketlerinde Al harcamalarinin strduarilebilirligi
konusunda soru isaretleri yaratti. Gozler simdi Amazon, Meta,
Microsoft ve Google’in aciklayacagl bilancolar ve Al CapEx
harcamalarinda. Ayni zamanda piyasalar, faizlerin sabit
birakilmasinin beklendigi Fed toplantisina odaklandi. Ginin
olumlu verisi ise ABD tiketici gliveninin Nisan’da 92.8’e
yiikselmesi oldu. Ote yandan Robinhood beklenti alt1 gelir ve kar
acikladr ancak kripto gelirlerindeki sert dislise ragmen opsiyon,
hisse senedi ve 6zellikle tahmin piyasalarindaki giicli bliiyime
dikkat cekti; sirketin toplam varliklari ve abonelik gelirleri ise
glclu artis gosterdi.

ASYA

Avrupa piyasalari glinii teknoloji ve liiks tiiketim hisselerindeki
baskiyla karisik tamamladi. ABD’de yapay zeka harcamalarina
yonelik soru isaretleri, 6zellikle Avrupa’nin ¢ip ekipmani ve veri
merkezi baglantili sirketlerinde satis getirirken, yatirimcilar
g6zlnl buglin agiklanacak ASML Holding, SAP ve ABD teknoloji
devlerinin sonuglarina gevirdi. Ote yandan eneriji fiyatlarindaki
geri cekilme sanayi sirketlerine destek saglarken, piyasa ayni
zamanda European Central Bank’in yilin ikinci yarisinda faiz
indirimlerine devam edip etmeyecegini fiyatlamaya devam
ediyor. Savunma hisseleri giicli kalirken, Avrupa endekslerinde
genel hava “Al rallisi sorgulaniyor ama heniiz tamamen bozulmus
degil” seklindeydi.

AVRUPA

Asya piyasalarinda islemler daha temkinli gecti. China tarafinda
zayif i¢ talep ve emlak sektoriine dair endiseler siirerken,
teknoloji hisseleri ABD’deki Al yatirim hikayesinin ¢catirdamaya
basladigi korkusuyla baski gordl. Buna karsin Japan borsasi, zayif
yenin ihracatgi sirketlere destek vermesiyle gérece giicli kaldi.
Yatirrmcilar hem ABD’deki buyik teknoloji sirketlerinin
bilangolarini hem de Bank of Japan’in faiz patikasina iliskin
sinyallerini bekliyor. Boélge genelinde ana tema, “kiiresel Al
harcamalari yavaslarsa Asya cip ve teknoloji tedarik zinciri ne
kadar etkilenir?” sorusu oldu.
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ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
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1,308 -0.02
757 0.3
27,029 -1.01
7,139 -0.49
49,142 -0.05
24,018 -0.27
8,104 -0.46
10,333 0.11
1,001 -0.78
4,112 0.81
26,042 1.09
6,690 0.74
4.36 0.41
3.02 0.83
4.69 0.11
2.48 0.00
3.66 0.16
27.92 -0.88
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EUR/USD

EURUSD, ABD-iran miizakerelerindeki ttkanma ve yogun
veri/merkez bankasi glindemi 6ncesinde 1,17 civarinda,
son iki haftanin diplerine yakin seyretti. Euro Bolgesi
enflasyon ve bilylme verileri ile ECB’nin temkinli durusu
pariteyi baskilarken, piyasalar 2026 igin faiz artisi
beklentilerini koruyor; jeopolitik belirsizlik ise temkinli
fiyatlamayi desteklemeye devam ediyor.

Teknik olarak 1,1670 — 1,1660 seviyeleri destek, 1,1750
seviyesi ise direnc olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, ABD-iran gériismelerindeki ttkanma ve Hiirmiiz
Bogazi'ndaki kapanmaya ragmen artan enflasyon ve faiz
beklentileri nedeniyle baski altinda kalarak 4.600 dolarin
altinda seyretti ve 6nceki seansta %2 disisle bir ayin
dibine geriledi. Petrol arzindaki kesinti enflasyon risklerini
artirirken, merkez bankalarinin daha uzun sitre siki
kalabilecegi beklentisi faizsiz varlik olan altin Gzerinde
baski yaratmaya devam ediyor; piyasalar bu hafta
aciklanacak  blyik merkez bankasi  kararlarina
odaklanmis durumda. Teknik olarak 4.550 — 4.400
seviyeleri destek, 4.650 seviyesi ise direng olarak takip
edilebilir.

GUMUS

GUmis, 6nceki seansta %3’U asan diistislin ardindan 73
dolar civarinda dengelenirken, ABD-iran
gorusmelerindeki ttkanma ve Hiirmiz Bogazi’'ndaki
kapanmanin yarattigi enflasyon baskisi fiyatlamalarda
etkili oldu. Petrol arzindaki kesinti enflasyon
beklentilerini yukari cekerken, merkez bankalarinin daha
uzun sidre siki kalabilecegi beklentisi faizsiz degerli
metaller Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor;
Teknik olarak 72,00 — 70,00 destek 75,00 — 77,00 ise
direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI petrol, ABD-iran gériismelerinin ¢ikmaza girmesi ve
Harmilz Bogazi’'ndaki fiili kapanmanin arz endiselerini
artirmasiyla %3’ln (zerinde yukselis sonrasi 99 dolar
Gzerinde kalicilik sagladi. Bogazin kapanmasi kiresel
sevkiyatin yaklasik %20’sini etkileyerek ciddi arz soku
yaratirken, ABD’nin iran’a yonelik yaptirrm baskisini
artirmasi fiyatlari destekledi. Ayrica BAE’nin piyasa
kosullarina uyum icin OPEC’'ten ayrilma karari da arz
tarafindaki belirsizligi artiran bir diger unsur oldu.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1700 1,1665 1,1630 1,1583 1,1735 1,1770 1,1817
GBPUSD 1,3503 1,3462 1,3422 1,3368 1,3544 1,3584 1,3638
USDJPY 159,700 159,221 158,742 158,103 160,179 160,658 161,297
USDCHF 0,7893 0,7869 0,7846 0,7814 0,7917 0,7940 0,7972
AUDUSD 0,71600 0,71385  0,71170  0,70884 0,71815 0,72030 0,72316
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.593,30 4579,52 456574  4.547,37 4.607,08 4.620,86 4.639,23
XAGUSD (Gumiis) 73,7000 73,4789 73,2578 72,9630 73,9211 74,1422 74,4370
WTI - CL (Ham Petrol) 97,550 97,257 96,965 96,575 97,843 98,135 98,526
NGAS (Dogal Gaz) 2,6757 2,6677 2,6596 2,6489 2,6837 2,6918 2,7025
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.663,80  24.589,81 2451582 24.417,16  24.737,79 24.811,78 24.910,44
SPX- ES (S&P 500) 7.138,80 7.117,38  7.095,97  7.067,41 7.160,22 7.181,63 7.210,19

DJI - YM (Dow jones) 49.141,93 48.994,50 48.847,08 48.650,51 49.289,36 49.436,78 49.633,35
DAX-GER40 (Almanya) 24.018,26 23.946,21 23.874,15 23.778,08 24.090,31 24.162,37 24.258,44
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
29 NISAN 2026 N E: M

OLKE 27 NiSAN PAZARTES DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 EUR GFK Tiiketici Given Endeksi MAYIS -30,2

20:00 ABD 2‘1"|II|kTath ihalesi 394%
saar Joke  [swisansan | DONEM [ BEKLENTI[ __GONCEKi
05:30 JPY BoJ Para Politikasi Duyurusu

06:00 Ipy Faiz Orani Karar 0,75% 0,75%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 54,75K
17:00 ABD Conference Board (CB) Taketici Gliveni NISAN 89,4 91,8
23:30 Amerlkan Petrol Enstitisii Haftalk Ham Petrol Stoklan —4 400M
_
TOMGON  JPY Japonya - Showa Giin

10:00 TR igsizlik Orani (Aylik) MART 8,50%
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Given Endeksi NISAN 97,9
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) (Aylik) NISAN 0,70% 1,10%
15:30 ABD ingaat izinleri MART 1,390 1,386M
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 1,925M
21:00 ABD Faiz Orani Karar 3,75% 3,75%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:30 ABD FDMC Basin Toplantisi

saar [Uike  [sowisanpersemBe | DONEM [ BEKLENTl __ GNCEKi
02:50 JRY Sanayi Uretimi (Aylik) MART O,EI{I% —2,00%
11:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (1. 0,10% 0,30%
14:00 UK Faiz Orani Karar NiSAN 3,75% 3,75%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 2,20% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) MART 3,00%
15:30 ABD Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) MART 0,30% 0,40%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 212K 214K
_
TOMGON TR Tirkiye - |§(;I Bayrami

TOMGON  HK Hong Kong - Isgi Bayrami

TOMGON  CIN Cin - Is¢i Bayrami

TOMGUN  EUR Almanya - Is¢i Bayrami

TOMGON  EUR Fransa - Isci Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra GUna

16:45 ABD Oretim Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NISAN 54 54
17:00 ABD 150 imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) MNiSAN 53,2 52,7
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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