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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari haftanin ilk islem giininde, ABD-iran baris
gorlismelerinin ¢ikmaza girdigine yonelik haber akisinin yarattig
jeopolitik belirsizlik ile Fed faiz karari ve yogun bilango sezonuna
odaklanmanin etkisiyle karigik bir goérinim sergiledi; Trump’in
gorlismeleri iptal etmesi risk istahini sinirlarken, buna ragmen guicli
bilancolarin destegiyle teknoloji hisseleri onciliglinde yikselisler
one ciktl ve bu cercevede S&P 500 %0,12 artisla 7.173,91 puana,
Nasdaq %0,20 yiikselisle 24.887,10 puana gikarak rekor tazelerken,
Dow Jones %0,13 dislsle 49.167,79 puana gerileyerek daha temkinli
bir gérinim ortaya koydu.

Jeopolitik gelismeler varlik fiyatlari Gzerinde belirleyici olmaya devam
ederken, Orta Dogu’da net bir iyilesme olmamasina ragmen
taraflarin sicak catismadan kacinma cabasi “en kotlinin geride
kaldig1” algisini glclendirerek risk istahini destekledi; bu cercevede
piyasalar haftaya yukari yonlii baslarken Borsa istanbul da diin %1,2
yikselis kaydetti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Para politikalari yeniden odak noktasi haline gelirken, enerji
piyasalarindaki oynakligin enflasyon goérinimini belirsizlestirmesi
merkez bankalarini temkinli bir bekle-gor yaklasimina yonlendiriyor;
bu sirecin ilk adimi Japonya Merkez Bankasi tarafindan atildi ve bu
sabah politika faizini beklentilere paralel sekilde %0,75 seviyesinde
sabit tuttu.

Jeopolitik riskler silirerken yogunlasan bilango sezonu yatirimci
odagini genisletiyor. Bu nedenle Amazon, Meta Platforms, Alphabet,
Microsoft ve Apple bilancolar kritik hale geliyor. Ayni anda para
politikasi tarafinda da belirleyici bir hafta yasaniyor. Bu kapsamda
Carsamba glinii Federal Reserve faiz karari 6ne cikiyor. Piyasalar
FOMC toplantisinda faizin sabit tutulmasini bekliyor. Bu beklenti,
belirsizlik ortaminda temkinli durusun stirdGglini gosteriyor. Ayrica
Jerome Powell baskanhgindaki son toplanti olmasi nedeniyle
verilecek mesajlar daha da kritik gérullyor.

Alim Aralifi Satim Aralifn Zarar Kes (5L)
ALARK 94,91 95.29 96.34 97.48 93.96
AYGAZ 282,18 283.32 286.43 289.82 279.36
BRSAN 600.30 602.70 609.32 616.54 594.28
BUCIM 6.29 6.31 6.38 6.46 6.22
DOHOL 22.79 22.89 23.14 23.41 22.57

NLM

Son Degisim
BIST 100 14,5594 1.28
BIST 20 16,786 1.51
XBANK 17,490 -0.59
DIl 49,168 0
SPX 7,174 0.12
NDX 27,306 0.01
DAX 24,084 -0.19
FTSE 100 10,321 -0.56
USDTRY 45.05 0.04
EURTRY 52.77 -0.01
EURUSD 1.17 -0.14
DXy 98.58 0.15
ALTIN 4,640 -0.89
GUMUOs 73.62 -2.43
BRENT 102.85 0.95
ABD 2 YILLIK 3.81 0.18
ABD 10 YILLIK 4.35 0.14
TR 2 YILLIK 39.52 -0.78
TR 10 YILLIK 28.17 -0.12
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Endeks haftanin ilk islem glintine 14.446 seviyesinden baslarken giinii %1,28 artisla 14.594 seviyesinden tamamladi
ve 14.423-14.621 bandinda hareket etti. 188,1 milyar TL islem hacmi olusurken 57 hisse yiikseldi, 42 hisse dist;
en ¢ok artan sektorler Finansal Kiralama-Faktoring, Teknoloji ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi olurken, en ¢ok
diisenler Araci Kurumlar, Gida-igecek ve Madencilik oldu.

Stokastik, RSI, MFI ve Momentum yukari yonli sinyal Gretirken, MACD’deki zayif goriiniim temkinli durusu 6ne
cikariyor; bu cercevede 14.700 Uzeri kahcilikta yikselis glic kazanabilir, olasi geri cekilmelerde ise 14.400 ilk destek
olup altinda 14.200 giindeme gelebilir.
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Nisan Vadeli 30 S6zlesmesi haftanin ilk islem giintine %0,31 artisla 16.650 seviyesinden baslarken, giin icinde tepki
alimlarinin etkisiyle pozitif bolgede kapanis gerceklestirmis ve aksam seansinda normal seansa gore 42 puan
ylkselerek 16.850 seviyesine ulasmistir.

Teknik gorinim genel olarak olumlu. Stokastik, RSI, Momentum ile MACD’deki pozitif sinyaller toparlanmayi
destekliyor, MFl ise temkinli goriinim{ isaret ediyor. Yukari yonli hareketin devaminda 16.950 seviyesi kritik olup
bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 17.200 seviyesi hedeflenebilirken, olasi geri ¢ekilmelerde 16.650
ilk destek, ardindan 16.550 ve 16.350 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir.
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ABD

ABD’de siyasi belirsizlikler ve iran gdriismelerinin iptali gibi
negatif haberlere ragmen piyasa glinii toparlayarak S&P 500’(n
%0.12 artisla yeni zirve yapmasiyla kapandi; teknoloji tarafinda
OpenAl ile Microsoft arasindaki is birliginin gevsemesi dikkat
cekerken, giiniin en carpici olayr POET Technologies hissesinde
yasandi: sirket, Marvell Technology’nin siparisleri iptal etmesi ve
kisa satici Wolfpack Research’in zayif gelir iddialari sonrasi %47
diserek yaklasik 1.2 milyar dolar piyasa degeri kaybetti; buna
ragmen bireysel yatirimcilar, gegmiste bir anlasmanin varhgini
kanitladigi ve baska miusgterilerin gelebilecegi beklentisiyle
hissede iyimser kalirken, bazilari Marvell'in kendi optik
teknolojisini satin aldiktan sonra POET ile iliskiyi bilingli sekilde
sonlandirmis olabilecegini tartisiyor.

ASYA

Asya tarafinda jeopolitik baslhklar ve kiresel biylime
endiseleriyle haftaya temkinli bir baslangi¢ yapilirken, glin icinde
risk istahi dalgali seyretti; Ozellikle Cin kaynakl zayif talep
sinyalleri ve teknoloji hisselerinde kar realizasyonu baski
yaratirken, Japonya’da Nikkei 225 ihracatgi hisseler 6nciiligiinde
gorece glcli kaldi, Cin’de Shanghai Composite ise politika
beklentileri ile destek bulsa da net bir yon olusturamadi; yari
iletken ve yapay zeka temasi bolge genelinde oynakhgi artirirken,
yatirrmcilar ABD teknoloji bilangolari 6ncesi pozisyonlarini
hafifletme egilimi gosterdi.

AVRUPA

Avrupa’da ise haftaya zayif baslangic yapilmasina ragmen
kapanisa dogru toparlanma gabasi 6ne ¢ikti; enerji fiyatlarindaki
dalgalanma ve Orta Dogu kaynakli riskler baski yaratirken, banka
ve savunma hisseleri endeksleri destekledi, Stoxx Europe 600
sinirli kayipla glinti tamamlarken, Almanya’da DAX ihracat odakh
sirketlerle direncli kaldi; yatirimcilar bir yandan enflasyon ve faiz
patikasina dair European Central Bank beklentilerini fiyatlarken,
diger yandan yaklasan ABD teknoloji bilancolarinin kiiresel risk
istahi tGzerindeki etkisini beklemeye gecti.

000 a

NL M

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DONYA 1,314 -0.07
FTSE GELISMEKTE OLAN 756 -0.78
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 27,306 0.01
SP 500 7,174 0.12
DOW JONES 49,168 0
DAY - ALMANYA 24,084 -0.19
CACA0 - FRANSA 8,142 -0.19
FTSEL00 - INGILTERE 10,321 -0.56
AEX- AMSTERDAM 1,009 -1.15
SHCOMP - SHANGHAI 4,079 -0.18
HSI- HONG KONG 25,674 -0.79
KOSPI - KORE 6,654 0.59
ABD 10 YILLIK 4,35 0.14
ALMANYA 10 YILLIK 3.02 0.83
iNGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.48 0.00
FRANSA 10 YILLIK 3.66 0.16
TORKIVE 10 YILLIK 28.17 -0.12
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Euro Bolgesi'nden gelecek enflasyon
(%2,9 beklenti) ve blylume verileri ile kiresel faiz
kararlari 6ncesinde 1,17 seviyesinin (izerine toparlandi.
Artan enerji fiyatlarinin enflasyonu yukari c¢ekmesi,
Avrupa Merkez Bankas’'nin bekle-gér politikasini
sirdirmesine neden olurken, piyasalar 2026 yih icin
kademeli faiz artislarini fiyatlamaya devam ediyor. Ote
yandan ABD-iran hattindaki gelismeler ve Hiirmiiz
Bogazi'na yonelik haber akisi parite (izerinde belirleyici
olmaya devam ediyor. Teknik olarak 1,1670 — 1,1660
seviyeleri destek, 1,1750 seviyesi ise direng olarak takip
edilebilir.

ALTIN

Altin, ABD-iran hattindaki belirsizlik ve yiiksek eneriji
fiyatlarinin besledigi enflasyon baskisina ragmen, merkez
bankalarinin siki para politikasi beklentileri nedeniyle
deger kaybederek zayif seyrini sirdiriyor. Hirmiz
Bogazi'na yonelik gelismeler izlenirken, Federal Reserve,
Avrupa Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi’'nin
faizleri yiksek tutma ihtimali, faiz getirisi olmayan altin
Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. Teknik olarak
4.600 — 4.550 seviyeleri destek, 4.700 seviyesi ise direng
olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gumis, ABD-iran hattinda artan diplomatik temaslara
ragmen siren belirsizlik ve yiksek enerji fiyatlarinin
yarattigl enflasyon baskisiyla 75 dolarin altina gerileyerek
disislini  strdlrdld. Hirmiz Bogaz’'nin yeniden
acilmasina yonelik teklif piyasalarda izlenirken, ABD’nin
temkinli yaklasimi slirecin uzayabilecegine isaret ediyor.
Teknik olarak 72,00 — 70,00 destek 75,00 — 77,00 ise
direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI Crude Oil fiyatlari, ABD-iran hattinda ateskes ve
Hlrmiiz Bogazi’'nin yeniden agilma ihtimalinin glindeme
gelmesine ragmen siliren belirsizlik ve arz kesintisi
endiseleriyle 97 dolarin Uzerine c¢ikarak yikselisini
sirdirdi. iran’in ABD’ye sundugu teklif kalici ¢éziim
umutlarini artirsa da Washington’un temkinli yaklasimi ve
nikleer program konusundaki anlasmazliklar sirecin
uzayabilecegine isaret ediyor.
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)

WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1708
1,3521
159,140
0,7873
0,71780

4.633,90
73,4800
96,260
2,7211

241.887,10
7.173,91
49.167,79
24.083,53

1,1673
1,3480
158,663
0,7849
0,71565

4.620,00
73,2596
95,971
2,7129

7.152,39

49.020,29
24.011,28

O 060 0

1,1638
1,3440
158,185
0,7826
0,71349

4.606,10
73,0391
95,682
2,7048

7.130,87

1,1591
1,3386
157,549
0,7794
0,71062

4.587,56
72,7452
95,297
2,6939

241.161,44 240.435,78 239.4638,23

7.102,17

48.872,78 48.676,11

23.939,03 23.842,69

Hesap A¢

1,1743
1,3562
159,617
0,7897
0,71995

4.647,80
73,7004
96,549
2,7293

242.612,76
7.195,43
49.315,29
24.155,78
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1,1778
1,3602
160,095
0,7920
0,72211

4.661,70
73,9209
96,838
2,7374

243.338,42
7.216,95
49.462,80
24.228,03
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N

1,1825
1,3656
160,731
0,7952
0,72498

4.680,24
74,2148
97,223
2,7483

244.305,97
7.245,65
49.659,47
24.324,37
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
28 NISAN 2026 N E: M

OLKE 27 NiSAN PAZARTES DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 EUR GFK Tiiketici Given Endeksi MAYIS -30,2

20:00 ABD 2‘1"|II|kTath ihalesi 394%
saar Joke  [swisansan | DONEM [ BEKLENTI[ __GONCEKi
05:30 JPY BoJ Para Politikasi Duyurusu

06:00 Ipy Faiz Orani Karar 0,75% 0,75%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 54,75K
17:00 ABD Conference Board (CB) Taketici Gliveni NISAN 89,4 91,8
23:30 Amerlkan Petrol Enstitisii Haftalk Ham Petrol Stoklan —4 400M
_
TOMGON  JPY Japonya - Showa Giin

10:00 TR igsizlik Orani (Aylik) MART 8,50%
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Given Endeksi NISAN 97,9
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) (Aylik) NISAN 0,70% 1,10%
15:30 ABD ingaat izinleri MART 1,390 1,386M
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 1,925M
21:00 ABD Faiz Orani Karar 3,75% 3,75%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:30 ABD FDMC Basin Toplantisi

saar [Uike  [sowisanpersemBe | DONEM [ BEKLENTl __ GNCEKi
02:50 JRY Sanayi Uretimi (Aylik) MART O,EI{I% —2,00%
11:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (1. 0,10% 0,30%
14:00 UK Faiz Orani Karar NiSAN 3,75% 3,75%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 2,20% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) MART 3,00%
15:30 ABD Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) MART 0,30% 0,40%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 212K 214K
_
TOMGON TR Tirkiye - |§(;I Bayrami

TOMGON  HK Hong Kong - Isgi Bayrami

TOMGON  CIN Cin - Is¢i Bayrami

TOMGUN  EUR Almanya - Is¢i Bayrami

TOMGON  EUR Fransa - Isci Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra GUna

16:45 ABD Oretim Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NISAN 54 54
17:00 ABD 150 imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) MNiSAN 53,2 52,7
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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