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Neyi Fiyatladik?

Kiiresel piyasalarda yonii jeopolitik riskler belirliyor.

Orta Dogu’daki gerilim ve Hirmiz Bogazi'na yonelik belirsizlik
arttikca petrol fiyatlari sert yikseliyor. Bu durum enflasyon
beklentilerini yukari gekerek risk istahini baskiliyor. Bu nedenle
hisse senetlerinde gin icinde yaklasik %1,5’e varan satislar gorulda.
Ancak kapanisa dogru tepki alimlari devreye girdi.

ABD tarafinda S&P 500 ve Nasdaq %0,1 yikselirken, Dow Jones
%0,1 gerileyerek negatif ayristi. Petrol fiyatlarindaki ylkselisin kalic
olma ihtimali, bu sinirh toparlanmayi kirilgan kiliyor.Trump’in sert
soylemleri belirsizligi artirirken, catismanin seyrine dair netlik
olusmamasi piyasalarin temkinli kalmasina neden oluyor.

Sonug olarak kiiresel piyasalar, haber akisina bagli olarak yén arayan
ve dalgali bir seyir izliyor.

Yurt icinde TCMB’nin swap ihaleleri bankalarin TL likiditesini
desteklerken, Korfez’de uzayan gerilim riskleri artiriyor. Petrol
fiyatlarindaki yukselisin sirmesi ise TCMB’nin daha siki bir para
politikasi izleme ihtimalini gliglendiriyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Buglin Kutsal Cuma nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalar kapali
olacak. Veri tarafinda ise ABD Tarim Digi istihdam verisi izlenecek;
beklenti 50-55 bin artis, issizlik orani %4,4 ve saatlik kazanglarda
%0,3 yilkselis yoniinde. Verinin 50 binin altinda kalmasi ya da
negatif gelmesi durumunda, Fed’in faiz indirimi beklentileri
glclenebilir.

Yurt icinde ise Mart ayi1 TUFE verisi takip edilecek. Piyasa beklentisi
ayhk %2,34 artis yoniinde, yilhk enflasyonun ise sinirli gerileyerek
%31,4 seviyesine inmesi dngorillyor.

Alim Aralif Satim Arahig Zarar Kes (5L)
YKBNK 34.55 34.69 35.07 35.49 34.20
ASELS 335.83 337.17 340.87 344.91 332.46
ULKER 119.36 119.84 121.15 122.59 118.16
ODAS 6.11 6.13 6.20 6.27 6.05
GS5DHO 4.60 4.62 4.67 4.73 4.55
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BIST 100 13,052
BIST 30 14,382 1.33
XBANK 16,023 1.27
DIl 46,505 -0.13
SPX 6,583 0.11
NDX 24,046 0.11
DAX 23,168 -0.56
FTSE 100 10,436 0.69
USDTRY 44,58 0.28
EURTRY 51.54 (]
EURUSD 1.15 -0.02
DXY 100.03 0.05
ALTIN 4,676 -1.73
GUMUS 72.97 -2.75
BRENT 106.58 7.79
ABD 2 YILLIK 3.81 0.11
ABD 10 YILLIK 4.31 0.02
TR 2 YILLIK 40.40 1.21
TR 10 YILLIK 26.02 -3.81
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Endeks gline 12836 seviyesinden diistsle basladi, giin igcinde 12820-13078 bandinda hareket ederek %0,88 artisla
13051 seviyesinden kapandi. islem hacmi 146 milyar TL olurken, 28 hisse yiikseldi, 20 hisse geriledi. Teknoloji,
Madencilik ve Kagit-Orman-Basim sektérleri 6ne ¢ikarken; Metal-Ana, GYO ve insaat negatif ayristi.

Teknik gostergeler genel olarak yukari yonli sinyal tretirken, MFI'daki zayiflik yikselisin temkinli izlenmesi
gerektigine isaret ediyor. Bu ¢ercevede 13165 seviyesi lizerinde kalicilik saglanmasi 6nemli, olasi geri ¢cekilmelerde
ise 12880 kritik destek, altina sarkilmasi halinde 12580 seviyesine dogru geri ¢ekilme riski bulunuyor.
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Nisan vadeli 30 sozlesmesi giine %1,93 disitsle 14743 seviyesinden basladi. Gin iginde tepki alimlariyla
toparlanarak aksam seansinda 10 puan yiikselisle 15160 seviyesinden kapanis yapti ve 22 ile 50 ginlik
ortalamalara yaklasti.

Teknik gostergeler yukari yonli sinyal Gretirken, MFI’daki zayiflik yiikselisin temkinli izlenmesi gerektigine isaret
ediyor. Bu cercevede 15330 seviyesi lzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 15640 seviyesine dogru yiikselis
ivme kazanabilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 15020 ilk destek, altina sarkilmasi halinde 14875 ve 14720 seviyeleri
takip edilebilir.
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ABD

Persembe giinii piyasa, Donald Trump’in iran’a ydnelik sert
aciklamalari sonrasi giline sert disusle baslarken, petrol
fiyatlarinin %13 yikselmesi risk istahini baskiladi. Ancak giin
icinde iran’in Hiirmiiz Bogazi trafigini ydnetmek icin Umman ile
koordinasyon sinyali vermesiyle kayiplar geri alindi ve endeksler
yataya yakin kapatti. Buna karsin kiresel petrol fiyatlamasinin
etkisi goz ardi edilirken, ABD’nin Subat ticaret acig1 %5 artisla
57.3 milyar dolara yikseldi. Piyasalar bugiin Good Friday
nedeniyle kapali.

ASYA

Asya piyasalari, Orta Dogu kaynakh jeopolitik risklerin ener;ji
fiyatlari Gzerinden yarathigl baskiyla giine saticili basladi. Petrol
fiyatlarindaki  sert yukselis, 6zellikle enerji ithalatgis
ekonomilerde maliyet baskisi ve bliyiime endiselerini artirirken,
giin icinde iran’in Hirmiz Bogazi gegislerini kontrol altinda
tutmaya yonelik diplomatik adimlari risk istahini kismen
toparladi. Buna ragmen volatilite ylksek kalirken, Cin tarafinda
zayIf talep goérinimi ve Japonya’da yenin deger kaybi bolge
endekslerinde toparlanmayi sinirladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, artan enerji maliyetleri ve ticaret dengesi
Uzerindeki potansiyel baskilar nedeniyle gline negatif basladi.
Petrol fiyatlarindaki ylikselis, Ozellikle sanayi ve ulastirma
hisselerinde satislari tetiklerken, giin icinde Orta Dogu’daki
tansiyonun kontrolll kalabilecegine yonelik mesajlar kayiplarin
bir kismini geri aldirdi. Ancak Avrupa ekonomisinin enerjiye
yliksek bagimliligi nedeniyle risk primi yiksek kalmaya devam
ederken, yatirmcilar blyime-enflasyon dengesine dair
belirsizlikleri fiyatlamayi strdiriyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,214 0.12
FTSE GELISMEKTE OLAN 695 0.06
KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 24,046 0.11
5P 500 6,583 0.11
DOW JONES 46,505 -0.13
DAX - ALMANYA 23,168 -0.56
CAC40 - FRANSA 7,962 0
FTSE100 - INGILTERE 10,436 0.69
AEX- AMSTERDAM 976 0
SHCOMP - SHANGHALI 3,885 -0.86
HSI - HONG KONG 25,235 -0.33
KOSPI - KORE 5,380 2.8
ABD 10 YILLIK 4.31 0.02
ALMANYA 10 YILLIK 3.00 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.38 -0.50
FRANSA 10 YILLIK 3.69 0
TURKIYE 10 YILLIK 26.02 -3.81
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EUR/USD

Euro, Trump’in Orta Dogu’daki ¢atismanin sona
ermesine dair net bir takvim sunmamasi ve daha agresif
askeri adimlar sinyali vermesi sonrasi artan belirsizlikle
1,15 dolara dogru geriledi. Savas kaynakli enflasyon
endiseleri artarken, piyasalar ECB politika beklentilerini
yeniden fiyatlayarak 2026 icin ¢ faiz artirnmi
ongdrmeye basladi.

Teknik olarak, 1,1600 — 1,1614 - 1,1636 seviyesi direng
olarak takip edilebilir. Asagida ise 1,1540 — 1,1480
destek seviyesi olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari, dolar ve petrol fiyatlarindaki yukselisin
enflasyon ve faiz beklentilerini yukari c¢ekmesiyle
%2’den fazla diiserek 4.670 dolar seviyesine geriledi ve
dért giinliik yiikselis serisini sonlandirdi. Trump’in iran’a
yonelik sert soylemleri ve belirsiz savas sireci glivenli
liman talebini dolara yonlendirirken, altin Gzerindeki
baskiyi artirdi.  Bu sliregte altin, ¢atismanin
baslangicindan bu yana yaklasik %13 deger kaybetti.

Teknik olarak, 4.400-4.200 seviyeleri destek konumunda
yer aliyor. Yukari yonla hareketlerde ise 4.800 direnc.

GUMUS

GUmis fiyatlari, dolarin gliglenmesi ve yikselen petroliin
enflasyon endiselerini artirmasiyla %2’den fazla diiserek
73 dolar seviyesine geriledi. Trump’in iran’a yénelik sert
soylemleri ve belirsiz savas siireci, Fed’in faiz indirimi
beklentilerini zayiflatirken politikanin sabit kalabilecegi
fiyatlaniyor. Giivenli liman talebinin dolara yonelmesiyle
glimis Uzerindeki baski artarken, fiyatlar savasin
baslangicindan bu yana %20’den fazla deger kaybetti.
Teknik olarak, 68,00 ve 66,60 destek, yukari yonli
hareketlerde 79,20-80,00 seviyeleri direnc.

HAM PETROL

Petrol fiyatlar, Orta Dogu’daki arz risklerinin yeniden
fiyatlanmasiyla sert yikselirken, WTI 112 dolarin lzerine
cikarak yaklasik 4 yilin zirvesine ulasti, Brent petrol ise 140
dolari asarak 2008’den bu yana en ylksek seviyeyi test
etti; Trump’in iran’a yénelik saldirilari tirmandirma
tehdidi ve karsilikli sert sdylemler arz endiselerini
artirirken, Hirmiz Bogazi’'na iliskin gegis Ucreti haberleri
kisa streli geri ¢ekilme yaratsa da bu iyimserlik kalici
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N

PARITELER

EURUSD 1,1537 1,1502 1,1468 1,1422 1,1572 1,1606 1,1652
GBPUSD 1,3229 1,3189 1,3150 1,3097 1,3269 1,3308 1,3361
USDIJPY 159,640 159,161 158,682 158,044 160,119 160,598 161,236
USDCHF 0,7985 0,7961 0,7937 0,7905 0,8009 0,8033 0,8065
AUDUSD 0,69070 0,68863 0,68656 0,68379 0,69277 0,69484 0,69761
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.676,40 4.662,37 4648,34  4.629,64 4.690,43 4.704,46 4.723,16
XAGUSD (Guimiis) 72,9600 72,7411 72,5222 72,2304 73,1789 73,3978 73,6896
WTI - CL (Ham Petrol) 103,790 103,479 103,167 102,752 104,101 104,413 104,828
NGAS (Dogal Gaz) 2,8000 2,7916 2,7832 2,7720 2,8084 2,8168 2,8280
NDX -NQ (Nasdaq 100) 21.879,18 21.813,54 21.747,90 21.660,39 21.944,82 22.010,46 22.097,97
SPX- ES (S&P 500) 6.582,69 6.562,94 6.543,19 6.516,86 6.602,44 6.622,19 6.648,52
DJI - YM (Dow jones) 46.504,67 46.365,16  46.225,64 46.039,62 46.644,18 46.783,70 46.969,72
DAX-GER40 (Almanya) 23.168,08 23.098,58 23.029,07 22.936,40 23.237,58 23.307,09 23.399,76
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SAAT [UIKE |23 MART PAZARTESI [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

10:00 TR Tiiketici Glveni MART 85,7
14:00 1P Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Aylik Rapor

17:00 insaat Harcamalan (Aylik) 0, 10% O 30%
mm
02:30 Ulusal TUFE (Aylik) SUBAT -0,20%
03:30 JP Hizmet PMI MART 53,8
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani MART 73,50%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,6
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklar 6 GOOM
mmm
12:00 Almanya isletme Beklentileri MART 90,5
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) SUBAT 0,60%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 6 156IVI
mmm
08:00 IP Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 205K
23:00 ABD Fed Uyesi Cook’un Konusmasi

23:30 Fed Bilancosu 6.656B

SAAT m 27 MART CUMA [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

02:10 ABD
Konusmasi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri MART 86 90,5
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 552
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NLCM

3 NiSAN 2026
I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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