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Neyi Fiyatladık?  

 

Küresel piyasalarda yönü jeopolitik riskler belirliyor. 

Orta Doğu’daki gerilim ve Hürmüz Boğazı’na yönelik belirsizlik 

arttıkça petrol fiyatları sert yükseliyor. Bu durum enflasyon 

beklentilerini yukarı çekerek risk iştahını baskılıyor. Bu nedenle 

hisse senetlerinde gün içinde yaklaşık %1,5’e varan satışlar görüldü. 

Ancak kapanışa doğru tepki alımları devreye girdi. 

ABD tarafında S&P 500 ve Nasdaq %0,1 yükselirken, Dow Jones 

%0,1 gerileyerek negatif ayrıştı. Petrol fiyatlarındaki yükselişin kalıcı 

olma ihtimali, bu sınırlı toparlanmayı kırılgan kılıyor.Trump’ın sert 

söylemleri belirsizliği artırırken, çatışmanın seyrine dair netlik 

oluşmaması piyasaların temkinli kalmasına neden oluyor. 

Sonuç olarak küresel piyasalar, haber akışına bağlı olarak yön arayan 

ve dalgalı bir seyir izliyor. 

Yurt içinde TCMB’nin swap ihaleleri bankaların TL likiditesini 

desteklerken, Körfez’de uzayan gerilim riskleri artırıyor. Petrol 

fiyatlarındaki yükselişin sürmesi ise TCMB’nin daha sıkı bir para 

politikası izleme ihtimalini güçlendiriyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

 

Bugün Kutsal Cuma nedeniyle ABD ve Avrupa piyasaları kapalı 

olacak. Veri tarafında ise ABD Tarım Dışı İstihdam verisi izlenecek; 

beklenti 50–55 bin artış, işsizlik oranı %4,4 ve saatlik kazançlarda 

%0,3 yükseliş yönünde. Verinin 50 binin altında kalması ya da 

negatif gelmesi durumunda, Fed’in faiz indirimi beklentileri 

güçlenebilir. 

Yurt içinde ise Mart ayı TÜFE verisi takip edilecek. Piyasa beklentisi 

aylık %2,34 artış yönünde, yıllık enflasyonun ise sınırlı gerileyerek 

%31,4 seviyesine inmesi öngörülüyor. 
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11 TEMMUZ 2025  

 

 

 

 

Endeks güne 12836 seviyesinden düşüşle başladı, gün içinde 12820–13078 bandında hareket ederek %0,88 artışla 

13051 seviyesinden kapandı. İşlem hacmi 146 milyar TL olurken, 28 hisse yükseldi, 20 hisse geriledi. Teknoloji, 

Madencilik ve Kağıt-Orman-Basım sektörleri öne çıkarken; Metal-Ana, GYO ve İnşaat negatif ayrıştı.  

Teknik göstergeler genel olarak yukarı yönlü sinyal üretirken, MFI’daki zayıflık yükselişin temkinli izlenmesi 

gerektiğine işaret ediyor. Bu çerçevede 13165 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması önemli, olası geri çekilmelerde 

ise 12880 kritik destek, altına sarkılması halinde 12580 seviyesine doğru geri çekilme riski bulunuyor. 

 

 

Nisan vadeli 30 sözleşmesi güne %1,93 düşüşle 14743 seviyesinden başladı. Gün içinde tepki alımlarıyla 

toparlanarak akşam seansında 10 puan yükselişle 15160 seviyesinden kapanış yaptı ve 22 ile 50 günlük 

ortalamalara yaklaştı. 

Teknik göstergeler yukarı yönlü sinyal üretirken, MFI’daki zayıflık yükselişin temkinli izlenmesi gerektiğine işaret 

ediyor. Bu çerçevede 15330 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 15640 seviyesine doğru yükseliş 

ivme kazanabilir. Olası geri çekilmelerde ise 15020 ilk destek, altına sarkılması halinde 14875 ve 14720 seviyeleri 

takip edilebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Perşembe günü piyasa, Donald Trump’ın İran’a yönelik sert 

açıklamaları sonrası güne sert düşüşle başlarken, petrol 

fiyatlarının %13 yükselmesi risk iştahını baskıladı. Ancak gün 

içinde İran’ın Hürmüz Boğazı trafiğini yönetmek için Umman ile 

koordinasyon sinyali vermesiyle kayıplar geri alındı ve endeksler 

yataya yakın kapattı. Buna karşın küresel petrol fiyatlamasının 

etkisi göz ardı edilirken, ABD’nin Şubat ticaret açığı %5 artışla 

57.3 milyar dolara yükseldi. Piyasalar bugün Good Friday 

nedeniyle kapalı. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasaları, Orta Doğu kaynaklı jeopolitik risklerin enerji 

fiyatları üzerinden yarattığı baskıyla güne satıcılı başladı. Petrol 

fiyatlarındaki sert yükseliş, özellikle enerji ithalatçısı 

ekonomilerde maliyet baskısı ve büyüme endişelerini artırırken, 

gün içinde İran’ın Hürmüz Boğazı geçişlerini kontrol altında 

tutmaya yönelik diplomatik adımları risk iştahını kısmen 

toparladı. Buna rağmen volatilite yüksek kalırken, Çin tarafında 

zayıf talep görünümü ve Japonya’da yenin değer kaybı bölge 

endekslerinde toparlanmayı sınırladı. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları, artan enerji maliyetleri ve ticaret dengesi 

üzerindeki potansiyel baskılar nedeniyle güne negatif başladı. 

Petrol fiyatlarındaki yükseliş, özellikle sanayi ve ulaştırma 

hisselerinde satışları tetiklerken, gün içinde Orta Doğu’daki 

tansiyonun kontrollü kalabileceğine yönelik mesajlar kayıpların 

bir kısmını geri aldırdı. Ancak Avrupa ekonomisinin enerjiye 

yüksek bağımlılığı nedeniyle risk primi yüksek kalmaya devam 

ederken, yatırımcılar büyüme-enflasyon dengesine dair 

belirsizlikleri fiyatlamayı sürdürüyor. 
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EUR/USD 

Euro, Trump’ın Orta Doğu’daki çatışmanın sona 
ermesine dair net bir takvim sunmaması ve daha agresif 
askeri adımlar sinyali vermesi sonrası artan belirsizlikle 
1,15 dolara doğru geriledi. Savaş kaynaklı enflasyon 
endişeleri artarken, piyasalar ECB politika beklentilerini 
yeniden fiyatlayarak 2026 için üç faiz artırımı 
öngörmeye başladı. 

Teknik olarak, 1,1600 – 1,1614 - 1,1636 seviyesi direnç 
olarak takip edilebilir. Aşağıda ise 1,1540 – 1,1480 
destek seviyesi olarak takip edilebilir. 

 

 

ALTIN 

Altın fiyatları, dolar ve petrol fiyatlarındaki yükselişin 

enflasyon ve faiz beklentilerini yukarı çekmesiyle 

%2’den fazla düşerek 4.670 dolar seviyesine geriledi ve 

dört günlük yükseliş serisini sonlandırdı. Trump’ın İran’a 

yönelik sert söylemleri ve belirsiz savaş süreci güvenli 

liman talebini dolara yönlendirirken, altın üzerindeki 

baskıyı artırdı. Bu süreçte altın, çatışmanın 

başlangıcından bu yana yaklaşık %13 değer kaybetti. 

Teknik olarak, 4.400-4.200 seviyeleri destek konumunda 

yer alıyor. Yukarı yönlü hareketlerde ise 4.800 direnç.  

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları, doların güçlenmesi ve yükselen petrolün 

enflasyon endişelerini artırmasıyla %2’den fazla düşerek 

73 dolar seviyesine geriledi. Trump’ın İran’a yönelik sert 

söylemleri ve belirsiz savaş süreci, Fed’in faiz indirimi 

beklentilerini zayıflatırken politikanın sabit kalabileceği 

fiyatlanıyor. Güvenli liman talebinin dolara yönelmesiyle 

gümüş üzerindeki baskı artarken, fiyatlar savaşın 

başlangıcından bu yana %20’den fazla değer kaybetti. 

Teknik olarak, 68,00 ve 66,60 destek, yukarı yönlü 

hareketlerde 79,20-80,00 seviyeleri direnç. 

HAM PETROL 

Petrol fiyatları, Orta Doğu’daki arz risklerinin yeniden 

fiyatlanmasıyla sert yükselirken, WTI 112 doların üzerine 

çıkarak yaklaşık 4 yılın zirvesine ulaştı, Brent petrol ise 140 

doları aşarak 2008’den bu yana en yüksek seviyeyi test 

etti; Trump’ın İran’a yönelik saldırıları tırmandırma 

tehdidi ve karşılıklı sert söylemler arz endişelerini 

artırırken, Hürmüz Boğazı’na ilişkin geçiş ücreti haberleri 

kısa süreli geri çekilme yaratsa da bu iyimserlik kalıcı 

olmadı. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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