GUNLUK BULTEN

31 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, yeni yil tatili nedeniyle dislk islem hacminin
etkisiyle gini dislsle tamamlarken, FED tutanaklarinin faiz
patikasina iliskin temkinli mesajlari satis baskisini artirdi. Dow
Jones %0,20, S&P 500 %0,14 ve Nasdaq %0,24 gerilerken,
tutanaklarda bazi Fed vyetkililerinin aralik ayindaki indirimin
ardindan politika faizinin bir siire sabit tutulmasinin uygun
olabilecegine isaret etmesi risk istahini sinirladi. Buna karsin,
cogunlugun enflasyondaki gerilemenin siirmesi halinde ilerleyen
donemde ek faiz indirimlerinin glindeme gelebilecegini
degerlendirmesi, kayiplarin sinirli kalmasinda etkili oldu.

Bist-100 endeksi son glinlerdeki sakin seyrini diin de diirdiriirken
yil basindan bu yana sert dalgali giinlerle birlikte %14’lUk yiikselis
kaydetmis durumda.

Neyi Fiyatlayacagiz?

S&P 500 endeksi 2025’i yaklasik %17 yikselisle tamamlamaya
hazirlanirken, Wall Street’te 2026’ya yonelik iyimser beklentiler
korunuyor. Yapay zeka kaynakh blylmenin stirmesi, verimlilik
artisi ve destekleyici politikalarla birlikte endeksin 2026’da
yaklasik %10 prim yapabilecegi, yil sonunda ise 7.700 puan
seviyelerine yaklasabilecegi 6ngoriliyor.

Yilin son islem giniinde Avrupa’da birgok piyasa kapali olurken,
ingiltere, Fransa ve ispanya’da erken kapanislar izlenecek; ABD’de
ise hisse senetleri agik, tahvil piyasasi yarim giin islem gorecek.
Tatil rehavetinin etkisiyle islem hacimlerinin dislik kalmasi
beklenirken, iceride de sakin bir giin daha beklenilebilir.

Ayni zamanda Sermaye Piyasasi Kurulu, Forml Plastik ve Metal
Sanayi AS ile Z Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi AS’nin ilk halka arz
basvurularini onayladi.

Alim Arahig Satim Araligi Zarar Kes (SL)
ENKAI 78,34 78,66 79,52 80,46 77,56
MAVI 43,09 43,27 43,74 44,26 42,66
PGSUS 191,82 192,58 194,70 197,01 189,89
ASELS 228,54 229,46 231,98 234,73 226,25
LOGO 157,09 157,71 159,45 161,34 155,51

Getiri Potansiyeli

VAKBN £ 30,20 & 31,98 & 28,96 5,80% -4,1%
TOASO 5 251,75 & 264,75 & 244,40 5,20% -2,9%
TURSG 5 12,43 & 13,12 & 12,14 5,10% -2.9%
GUBRF £ 362,75 & 38L,00 & 351,75 5,00% -3%
ECILC 5 82,25 & 8640 & 80,30 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 11.220,17 0,62
Bist 30 12.203,28 0,98
¥bank 16.346,50 0,23
URT DISI PiYASALAR
Dow Jones 48.367,00 -0,20
SP 500 5.896,24 -0,14
Nasdaq 25.462,56 -0,25
DAY 24.490,41 0,57
Ftse 100 9,940,71 0,75
USDTRY 42,97 0,06
EURTRY 50,51 0,07
EURUSD 1,17 -0,12
DXY 98,32 0,08
MTIALAR
Altin 4,799,19 -0,93
Gimilg 71,30 -6,54
Brent 61,25 -0,13
OSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,45 -0,18
ABD 10 Yillik 4,12 0,28
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 204,171 -0,02
TAKVIM

29/12 — Dallas Fed Imalat Endeksi (18.30)
30/12 —Turkiye Igsizlik Orami (10.00)

30/12 —Turkiye Ekonomik Given Endeksi {10.00)
30/12 — FOMC Tutanaklan (22.00)

31/12 —Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (10.00)
31/12 — ABD ligsizlik Maasi Bagvurularn (16.30)
02/01 —Turkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
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TEKNIK ANALIZ BULTENI

31 ARALIK 2025
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Endeks, gline 21,72 puan artisla 11.172 seviyesinden baslayarak glinti %0,62 yiikselisle 11.220’den tamamladi; glin
icinde 11.102-11.235 bandinda hareket etti. 114,7 milyar TL islem hacmiyle kapanan giinde 65 hisse pozitif
ayrisirken, ylkseliste Teknoloji, Araci Kurumlar ve Tekstil-Deri 6ne ¢ikti. Aselsan, Bim Magazalari ve Tiipras endekse
pozitif katki saglarken; Tiirkiye Sigorta, Destek Faktoring ve Efor Yatirnm baski yaratt.

Teknik gostergeler kisa vadede dalgal bir seyre isaret ederken, 11.250 lzerinde kalicilik halinde hareketin 11.500’e
dogru ivme kazanmasi mimkiin goriiniiyor. Geri ¢ekilmelerde 11.050 ilk destek olup, bu seviyenin alti 10.800’e
dogru zayiflama riski barindiriyor.
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Subat 2026 vadeli Endeks 30 sozlesmesi, gline 12.710 seviyesinden alicili baslayarak artan tepki alimlariyla pozitif
kapanis yapti; aksam seansinda 5 puanlik yiikselisle 12.798 seviyesinde giinii tamamladi.

Sozlesmede teknik olarak karisik bir gériinim 6ne ¢ikiyor. MFI ve MACD’deki asagl yonli sinyaller kisa vadede
sinirli baski ve diizeltme riskine isaret ederken, Stokastik, RSI ve Momentum’daki yukari yonli gérinim alim
istahinin tamamen kaybolmadigini gosteriyor. Kisa vadede temkinli ve dalgal bir seyir, orta vadede ise daha
kontrolli bir iyimserlik 6éne cikiyor. Bollinger alt bandi lzerinde tutunan fiyatin 12.950 (orta bant) Uzerine
yerlesmesi halinde yikselislerin 50 glinliik ortalama olan 13.050’e dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Olasi geri
cekilmelerde 12.675 kisa vadeli destek, bu seviyenin altinda ise 12.400 ve 12.200 alt destekler olarak izlenebilir.
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YURT DISI BULTEN

31 ARALIK 2025

ABD

Piyasalar Sali glinu ikinci kez hafif diistsle kapandi; rekorlarin
goruldigla Santa Rally’nin ardindan hareketler oldukg¢a sonik
kaldi. Dustk hacimde S&P 500 yil genelinde hala sinirli artida
seyrederken, 2025 perakende yatirimcinin yili olmaya devam
etti. Al haberleri disinda katalizér yoktu; endeksler gerilerken
glmdis ve Bitcoin sert toparlandi, glimuste %11’lik sigrama One
cikti. FOMC tutanaklari ise enflasyon ve tarifeler nedeniyle faiz
indirimlerine dair kararsiz bir tablo cizdi. Piyasalar yilbasi 6ncesi
son kez acik, ardindan tatile giriyor.
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ASYA

Asya borsalarinda haftanin son islemlerine yaklasilirken diistk
hacim ve temkinli fiyatlamalar 6ne ¢ikti. ABD’deki Santa Rally’nin
ivme kaybi bolgeye de yansirken, Cin ve Hong Kong tarafinda
zayIf bliyiime sinyalleri istahi sinirladi. Japonya’da yen hareketi
ve tahvil faizleri izlenirken, genel tablo yatay-negatif seyretti.
Emtia tarafindaki toparlanma Asya hisselerine sinirli destek
verdi.

AVRUPA

Avrupa endeksleri yil sonu rehavetiyle dar bantta ve hafif saticili
kapandi. Dislik islem hacmi fiyat hareketlerini baskilarken,
ECB’nin 2025 faiz patikasina dair belirsizlikler risk istahini
sinirladi. Enerji ve metal fiyatlarindaki toparlanma bazi sektorleri
desteklese de genel endeks goriiniminde belirgin bir ivme
olusmadi. Avrupa piyasalari yeni yila temkinli bir tonla giriyor.

Stop Getiri Potansiyeli

5 349 5 33089 $ 306,44 5,00% -2.74%
5 2810 § 29,67 § 2717 5,54% -3,30%
5 190,53 § 200,00 $ 185,52 5,00% -2.63%
5 11501 § 12087 $ 112,24 5,00% -2,40%
5 256,09 § 27047 § 250,00 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 671,92 -0,03
FTSE GELiSMIS ULKELER 691,76 -0,05
FTSE GELISMEKTE OLAN 701,31 0,05,

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.462,56 -0,25
SP 500 6.896,24 -0,14
DOW JONES 48.367,08 -0,20
DAX- ALMANYA 24.490,41 0,37
CAC 40 - FRANSA 8.168,15 0,69
FTSE100 - INGILTERE 9.940,71 0,75
AEX- AMSTERDAM 951,27 0,54
SHCOMP - SHANGHAI 3.968,01 0,07
HSI - HONG KONG 25.630,34 -0,87
MIKKEI225 - JAPONYA 50.339.48 -0,37
KOSPI - KORE 4.214,17 -0,15,
SP 500 vadeli 6.929,50 -0,21
MNASDAQ VADELI 25.594,50 -0,31
RUSSEL 2000 VADELI 2.309,30 -0,33
EURO SROXX 50 VADELI 5.841,00 1,07
DAX VADELI 24.690,00 0,65
MIKKEl VADELI 50.620,00 0,44
HANG SENG WVADELI 25.648,00 -1,07,
ABD 10 YILLIK 4,12 0,28
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,92
INGILTERE 10 Yillik 4,50 0,27
JAPONYA 10Y1lhk 2,07 0,63
FRANSA 10 Yillik 358 1,11
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

31 ARALIK 2025

EUR/USD

Tatil nedeniyle islem hacminin disiik oldugu haftada
euro/dolar paritesi 1,18 seviyesinin hemen altinda,
Eyliil sonundan bu yana en glicli seviyelerine yakin
seyretti. ECB’nin faizleri sabit tutmasi ve FED'in faiz
indirim slrecine devam edecegi beklentisiyle euro,
2025’te dolar karsisinda vyaklasik %14,7 deger
kazanmaya hazirlaniyor. FED’de baskan degisimi
ihtimali ve 2026'ya yonelik ek faiz indirim beklentileri
de dolar Uzerindeki baskiyr artirarak pariteyi
destekliyor.

ALTIN

Altin, 2025’in son gliniinde ons basina 4.360 dolarin
Gzerine ¢ikarak yil yaklasik %66’lik glicli bir kazangla
tamamlamaya hazirlaniyor ve son kirk yilin en iyi
performansini sergiliyor. Yiikseliste jeopolitik riskler,
FED’in faiz indirim sireci, gl¢li merkez bankasi
alimlari ve altin destekli ETF talebi 6ne cikarken,
kiiresel  belirsizlikler  gitvenli liman talebini
desteklemeye devam ediyor.

GUMUS

GUmds, yil sonu kar realizasyonlariyla ons basina 72
dolara gerileyerek %5’in Uzerinde dislis yasasa da,
2025’i %162'lik glcli bir artisla tamamladi. Kisith arz,
dislk stoklar ve glicli endistriyel ile yatirrm talebi
sayesinde glmdisiin, 2026’da olasi ABD faiz
indirimleriyle birlikte kisa vadeli geri cekilmelere
ragmen destekli seyrini stirdiirmesi bekleniyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, arz fazlasi endiseleriyle yilin son
glnilinde varil basina 57,9 dolar civarinda seyrederek
2020’den bu yana en sert yillik distse hazirlaniyor.
OPEC+In  2026’nin ilk c¢eyreginde arz artislarini
durdurma planini siirdiirmesi beklenirken, artan ABD
stoklari ve zayif talep gorinimi fiyatlar Gzerindeki
baskiyl koruyor. Jeopolitik riskler destekleyici olsa da,
yliksek dretim ve disik talep artist WTI'in 2025’

yaklasik %20 kailpla kapatmasina neden oluyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
31 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1737 1,1702 1,1667 1,1620 1,1772 1,1807 1,1854
GBPUSD 1,3461 1,3421 1,3380 1,3326 1,3501 1,3542 1,3596
USDJPY 156,600 156,130 155,660 155,034 157,070 157,540 158,166
USDCHF 0,7926 0,7902 0,7878 0,7847 0,7950 0,7974 0,8005
AUDUSD 0,66890 0,66689  0,66489  0,66221 0,67091 0,67291 0,67559
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.334,30 4321,30 430829  4.290,96 4.347,30 4.360,31 4.377,64
XAGUSD (Giimiis) 71,7400 71,5248 71,3096 71,0226 71,9552 72,1704 72,4574
WTI - CL (Ham Petrol) 57,760 57,587 57,413 57,182 57,933 58,107 58,338
NGAS (Dogal Gaz) 3,8787 3,8671 3,8554 3,8399 3,8903 3,9020 3,9175
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.419,08  23.348,82 23.278,57 23.184,80  23.489,34 23.559,59 23.653,27
SPX- ES (S&P 500) 6.896,24 6.875,55  6.854,86  6.827,28 6.916,93 6.937,62 6.965,20
DJI - YM (Dow jones) 48.367,06  48.221,96 48.076,86 47.883,39  48.512,16 48.657,26 48.850,73

DAX-GER40 (Almanya) 24.490,41 24.416,94 24.343,47 24.245,51 24.563,88 24.637,35 24.735,31
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
31 ARALIK 2025 N E M

| NV ESTMENT
saaT [OKE _ [29 ARALKPAZARTES |  DONEM| _ BEKLENTI __ONCEKi
18:00 ABD Askidaki Konut Satiglan (Aylik) KASIM 0,90% 1,90%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -2,000M -1,274M
sAaT [OKE  [s0ARALKSAU_______ |  DONEM| _BEKLENTI __ONCEKi
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) KASIM 8,50%
17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten Anindinlmig (Ayhk) EKiM 1,10% 1,40%
17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi - 20 Mevsimsellikten Anndinlmis (Ayhk) EKiM 0,10%
22:00 Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
—mm
TOM GUN ALM Yilbagi Tatili
TOM GUN IPY laponya - Piyasalar Kapali
04:30 GiN imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) ARALIK 49,4 49,2
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular :215K 214K
17:45 ABD Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi ARALIK 39,5 36,3
21:00 ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
—mmm
TUM GUN ABD Yilbasi
TOM GUN EUR Yilbasi
TUM GUN TR Yilbasi
saaT__[Oe  [pocakcumA |  DONEM| _ BEKLENTI __ONCEKi
TOM GUN CiN Yilbagsi
10:00 TR imalat PMI ARALIK 48
11:55 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) ARALIK 47,7 47,7
17:45 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) ARALIK 51,8 51,8
18:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik) KASIM -0,10% 0,20%
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31 ARALIK 2025 N E M

l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,


https://www.ncminvest.com.tr/

