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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda kapanis, teknoloji hisseleri kaynakli satig
baskisinin endeksler arasinda belirgin bir ayrisma yarattigini

gosterdi. Yapay zeka yatirimlarinin geri donis stresine iliskin Son Degisim
endiseler 6zellikle Microsoft hisselerinde %12 ile 2020’den bu Bist 100 13.831,09 3,16
yana en sert ginliik disise yol agarken, bu goriinim Nasdaq Bist 30 15.165,83 3,51
endeksinde %0,72’lik kayipla 23.685 seviyesine geri ¢ekilmeye Xbank 19.466,10 4,83
neden oldu. Buna karsin, Meta’nin gorece gliclii performansi ve
ekonomik hassasiyeti yiiksek sektérlere yénelen alimlar S&P LEnlEEs 2Ll 0,11
500’deki diististi %0,13 ile sinirli tuttu ve endeks 6.969 seviyesinde 5P500 665,01 0,13
kapanis yapti. Dow Jones endeksi ise teknoloji disi hisselerdeki Nasdag 2.854,30 03
DAX 24.309,46 -2,07
dengelenmenin etkisiyle %0,11 artisla 49.072 seviyesinden glinl Ftse 100 10.171,76 0,17
tamamladi. USDTRY 43,50 0,15
Avrupa piyasalarinda ise Almanya DAX endeksi, sanayi ve ihracat EURTRY g =
agirlikh hisselerde artan satislarla %2,07 distsle 24.309 EURUSD 1,13 0,34
seviyesine gerileyerek Avrupa genelinden belirgin sekilde negatif DXY 36,51 0,24
ayristi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,70 deger kaybiyla 5.892
seviyesinde kapanirken, Fransa CAC 40 endeksi %0,06lik sinirli Altin 5.190,74 -3,43
yiikselisle 8.071 seviyesine c¢ikti. ingiltere FTSE 100 endeksi ise GUms 110,74 4,28
defansif hisselerin destegiyle %0,17 artisla 10.172 seviyesinde Brent 69,91 1,13

glind tamamlad. GOSTERGE TAHVILLER

Borsa Istanbul, yila olaganiisti giiclii bir performansla baslarken ABD 2 Yillik 3,57 0,35

ocak ayinin son islem glnilne yaklasilirken dikkat cekici bir tablo ABD 10 Yillik 427 0,95
. o TR 2Yillik 39,77 -0,43

ortaya koyuyor. Tarihsel olarak ocak aylarinda yaklasik %5 TR 10Villik 138 015
ortalama getiri Ureten BIST-100 endeksi, bu yil yaklasik %23’Itk = ; =
TR CDS 220,679 0,00

yukselisle belirgin sekilde pozitif ayristi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde veri giindemi sakin seyrederken, kiiresel piyasalarda
ABD-UFE verisi takip edilecek. Bununla beraber yine jeopolitik
riskleri konusmaya basladigimiz bu son gilinlerde yatirimcilarin
hafta sonu riskini alip almayacagi piyasalarin yéni acisindan
onemli olacaktr.

Alm Aralig Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
ALBRK 8,97 9,01 9,11 9,21 8,88
ARCLK 116,47 116,93 118,22 119,62 115,30
BIMAS 673,65 676,35 683,78 691,88 666,90
GARAN 157,38 158,02 159,75 161,64 155,81
INDES 8,32 8,36 8,45 8,35 8,24
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
HALKB & 45,02 & 48,62 % 43,20 5,80% -4,1%
VESTL & 0,50 & 3210 & 29,62 5,20% -2,9%
SELEC & 82,75 & 87,00 & 80,35 5,10% -2.9%
PNSUT b 1,70 % 12,29 & 11,35 5,00% -3%
AGHOL & 3248 % 3414 & 31,70 5,00% -2,4%
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TEKNIK ANALIZ BULTENI

30 OCAK 2026
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Endeks, gline 94,85 puan artisla 13.502 seviyesinden baslamis, gini %3,16 yilkselisle 13.831 puandan
tamamlamistir. Gln i¢i bant 13.480-13.906 olurken, islem hacmi 302,4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.
Madencilik, Finansal Kiralama-Faktoring ve Bankacilik éne cikarken; Kagit-Orman-Basim, KOBi-Sanayi ve Tas-
Toprak zayif kalan sektérler olmustur. Endekse en yiiksek katki Kiler Holding, BiM ve Aselsan’dan gelmistir.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif seyrini korumakta, alim istahinin gili¢lii olduguna isaret etmektedir. Ancak
asiri ahm bolgeleri kisa vadede sinirl dalgalanma riskini artirmaktadir. 13.910 tzerinde kalicilik saglanmasi halinde
ylkselis 14.000’e dogru devam edebilir. Olasi geri cekilmelerde 13.750 kisa vadeli destek, bu seviyenin altinda ise
13.500 takip edilecektir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, giine %0,21 artisla 15.035 seviyesinden baslamis, giin icinde alimlarin gliclenmesiyle
pozitif kapanis yapmis; aksam seansinda 17 puan geri cekilerek 15.502 seviyesinde tamamlamistir. S6zlesme 22
ve 50 giinliik ortalamalarinin tizerinde seyrini stirdiirmektedir.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif olup, ylikselis egiliminin korunduguna isaret etmektedir. Ancak asiri alim
bolgeleri kisa vadede dalgalanma riskini artirmaktadir. 15.700 tizerinde kalicihk saglanmasi halinde yiikselisin
15.850’ye dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Olasi geri cekilmelerde 15.370 kisa vadeli destek, bu seviyenin
altinda ise 15.150 ve 15.050 seviyeleri izlenecektir.
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YURT DISI BULTEN

30 OCAK 2026

ABD

Microsoft ve diger yazihm sirketleri gerilerken ServiceNow,
CoreWeave ve Salesforce da diisls yasadi. Fed faizleri sabit tutup
isglicl piyasasina dair temkinli bir mesaj verince altin, 5.500
dolarlk rekorundan hafif¢e geriledi. ABD’nin kasim ticaret agigl
34 yilin en sert aylk artisiyla 56,8 milyar dolara yikseldi. Senato
bltceyi geciremezken, ICE baskinlari sonrasi DHS finansmani igin
iki haftalik gegici uzlagsmaya varildi. Buna karsin IBM, ASML ve
Apple glgli performans sergiledi; Meta ise 115-135 milyar
dolarhk dev Al yatinnmiyla kisisel siiperzeka vizyonunu 6ne ¢ikardi
ve yilin en iddiali teknoloji hamlesini yapan sirket olarak 6ne ¢ikt.

Hisse
APLD
NOW
MSFT
NFLX
DRS

ASYA

Wall Street’teki oynakligin etkisiyle genel olarak disls yasandi;
Nikkei ve Cin endeksleri gerilerken Kospi rekor seviyeye ¢ikt,
teknoloji hisseleri baski gordii ve jeopolitik riskler yatirimci
ihtiyatini artirdi. Altinin ve petrolden farkli olarak bazi bélgelerde
deger kayiplari oldu, dolar bazi para birimlerine karsi gliclendi

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise teknoloji sektorii sonuglarinin  zayif
gelmesiyle negatif seyretti; STOXX 600 geriledi, SAP hisseleri sert
distli ve DAX da zayif kaldi. Buna karsin enerji hisseleri yikseldi
ve bazi gicli bilanco aciklayan sirketlerde alimlar gorulda.
Jeopolitik tansiyon ve dis politika endiseleri de bolge
borsalarinda volatiliteyi artirdi.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
5 769 5 395 § 36,60 5,00% -2.78%
§ 13311 § 14053 § 12869 5,50% -3,30%
3 46595 § 48920 § 45366 5,00% -2.63%
S 8612 & 904§ 84,01 5,00% -2,40%
§ 099§ 885 40 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 691,38 -0,10
FTSE GELISMIS ULKELER 708,01 0,00
FTSE GELISMEKTE OLAN 746,81 -0,52,
KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.884,30 -0,53
5P 500 6.969,01 -0,13
DOW JONES 49,071,56 0,11
DAX- ALMANYA 24.309,46 -2,07
CAC 40 - FRANSA 2.071,36 0,06
FTSEL00 - INGILTERE 10.171,76 0,17
AEX- AMSTERDAM 996,93 -0,02
SHCOMP - SHANGHAI 4.132,04 -0,62
HSI - HONG KONG 27.464,19 -1,80
NIKKEI225 - JAPONYA 53.440,08 0,12
KOSPI - KORE 5.265,99 0,86,
SP 500 Vadeli 6.954,50 -0,55
MASDAQ VADELI 25.821,00 -0,69
RUSSEL 2000 VADELI 2.638,10 -0,98
EURC SROXX 50 VADELI 5.934,00 0,56
DAX VADELI 24.511,00 0,48
MNIKKEI VADELI 53.450,00 0,26
HANG SENG VADELI 27.501,00 0,30,
ABD 10 YILLIK 4,27 0,99
ALMANYA 10 YILLIK 2,34 -0,60
INGILTERE 10 Yillik 4,51 -0,73
JAPONYA 10v1lhk 2,25 -0,71
FRANSA 10 Yillik 3,42 -0,26
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

30 OCAK 2026

EUR/USD

Euro, ABD’den doviz piyasalarina  miidahale
beklentilerinin azalmasi ve dolarin giiglenmesiyle 1,19
seviyesine geri ¢ekildi. Fed faizleri sabit tutarken, Powell
mevcut seviyelerin bir siire korunabilecegini belirtti.
ECB cephesinde ise euronun gig¢lenmesinin faiz
indirimlerini yeniden glindeme getirebilecegi mesaji
one ciktl. Piyasalarda Temmuz ayinda faiz indirimi
olasiligl %25’e yiikselirken, ECB’nin éniimiizdeki hafta
faizleri sabit birakmasi bekleniyor.

ALTIN

Altin, kar realizasyonlarinin etkisiyle ons basina yaklasik
5.200 dolara gerilese de, aylik bazda %20’nin Gzerindeki
ylkselisiyle  1980’lerden bu vyana en gigli
performansina yonelmis durumda. Ekonomik ve
jeopolitik belirsizlikler ile dolarin zayif seyri ylkselisi
desteklerken, Trump’in Kiiba’ya petrol tedarik eden
tlkelere yonelik giimriik hamlesi ve iran ile artan gerilim
risk algisini yiksek tutuyor. Fed cephesinde ise baskan
adayligina iliskin belirsizlikler piyasalarin odaginda
kalmayi strddriyor.

GUMUS

Gumus, kar realizasyonlari ve dolarin toparlanmasiyla
ons basina 110 dolar seviyesine dogru yaklasik %4
geriledi. Buna ragmen Ocak ayinda %50’nin {zerindeki
yukselisiyle rekor diizeyde en gugli aylik performansina
hazirlaniyor. Zayif dolar, jeopolitik ve ekonomik
belirsizlikler ile hem yatinm hem de endistriyel talebin
glcli seyri, gimiste yukselis egilimini desteklemeye
devam ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Cuma glini varil basina 64 dolara
gerilese de artan jeopolitik risk primiyle Temmuz
2023'ten bu yana en gicgli ayhk performansina
ilerlemektedir. ABD-iran gerilimi ve Hiirmiiz Bogazi'na
yonelik arz endiseleri fiyatlari desteklerken, Venezuela,
Kazakistan ve Rusya kaynakli arz kisitlari da ay boyunca
petrol fiyatlarini yukari tasiyan baslica unsurlar olmustur.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

30 OCAK 2026

N

PARITELER

EURUSD 1,1920 1,1884 1,1848 1,1801 1,1956 1,1992 1,2039
GBPUSD 1,3752 1,3711 1,3669 1,3614 1,3793 1,3835 1,3890
USDJPY 154,020 153,558 153,096 152,480 154,482 154,944 155,560
USDCHF 0,7688 0,7665 0,7642 0,7611 0,7711 0,7734 0,7765
AUDUSD 0,69970 0,69760  0,69550  0,69270 0,70180 0,70390 0,70670
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.230,90 521521  5.199,51  5.178,59 5.246,59 5.262,29 5.283,21
XAGUSD (Giimiis) 112,2300 111,8933 111,5566 111,1077  112,5667 112,9034 113,3523
WTI - CL (Ham Petrol) 64,360 64,167 63,974 63,716 64,553 64,746 65,004
NGAS (Dogal Gaz) 3,8619 3,8503 3,8387 3,8233 3,8735 3,8851 3,9005
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.685,12  23.614,06 23.543,01 23.44827  23.756,18 23.827,23 23.921,97
SPX- ES (S&P 500) 6.969,01 6.948,10  6.927,20  6.899,32 6.989,92 7.010,82 7.038,70

DJI - YM (Dow jones) 49.071,56 48.924,35 48.777,13 48.580,84 49.218,77 49.365,99 49.562,28
DAX-GER40 (Almanya) 24.309,46 24.236,53 24.163,60 24.066,37 24.382,39 24.455,32 24.552,55
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
30 OCAK 2026 N E M

I'NV ESTMENT
saaT JULKE _ [260CAKPAZARTES| | DONEM [ BEKLENT| __ ONCEKi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri OCAK 89,7
16:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri KASIM 3,10% -2,20%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow 4. Ceyrek 5,40% 5,40%
saaT ke f27ocaksAu | DONEM [ BEKLENT| __ ONCEKi
08:00 JPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE Yillik 2,00% 2,20%
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi Haftalik 8,00K
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
18:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni 90,1 89,
—mm-m
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
17:45 CAD Faiz Oran Karan 2,25% 2,25%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,602M
22:00 ABD Faiz Orani Karan 3,75% 3,75%
22:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi
22:30 FOMC Basin Toplantisi
_-Eﬁmm
10:00 issizlik Orani ARALIK 8,60%
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi OCAK 99,5
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurularn 202K 200K
18:00 Fabrika Siparisleri KASIM 0, 50% —1 30%
—m
00:30 ABD Fed Bilangosu 6.585B
02:50 IPY Sanayi Uretimi ARALIK -0,40% -2,70%
10:00 TR Ticaret Agig1 ARALIK -9,408 -9,42B
10:00 TR Turizm Geliri (4. Ceyrek) 24,30B
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ARALIK 0,20% 0,20%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ARALIK 0,30% 0,30%
23:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi 2
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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