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Neyi Fiyatladık?  

ABD ve Avrupa piyasalarında Fed’in politika faizini yüzde 3,50–

3,75 aralığında sabit tutmasının ardından temkinli bir fiyatlama 

öne çıktı; New York’ta Dow Jones endeksi yüzde 0,02 artışla 

49.015 puana yükselirken, S&P 500 6.978 puanla yatay kapandı, 

Nasdaq ise yüzde 0,17 primle 23.857 puana çıktı. 

Karar metninde Fed ekonomik aktivitenin sağlam seyrettiğini 

ancak enflasyonun halen yüksek kaldığını vurgulaması ve Jerome 

Powell’ın ileriye dönük faiz indirimi konusunda net sinyal 

vermemesi, gün içi kazanımların korunamamasına yol açtı. 

ABD Hazine Bakanı Scott Bessent’in güçlü dolar politikasını 

yinelemesiyle birlikte, bu görünüm Avrupa borsalarında da risk 

iştahını sınırlayan, yatay ve dengeli bir seyrin oluşmasına neden 

oldu. 

Yılın başından bu yana yaklaşık yüzde 20’ye ulaşan güçlü yükseliş, 

doğal olarak dönemsel soluklanmaları beraberinde getirirken, 

yurt dışı piyasalardan belirgin biçimde pozitif ayrışan görünüm 

önümüzdeki dönemde kısa vadeli kâr realizasyonlarının daha sık 

görülmesine yol açabilir. Buna rağmen ana trendin bozulması 

beklenmezken, dezenflasyon süreci ve buna paralel ilerleyen faiz 

indirimi beklentilerinin yıl genelinde piyasalar için temel destek 

unsuru olmaya devam edecektir. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yurt içinde veri gündemi sakin seyrederken, küresel piyasalarda 

odak Jerome Powell’ın faizlerin nötr seviyeye yakın olduğuna 

yönelik açıklamalarında bulunuyor. Bu çerçevede Federal 

Reserve’in kısa süre faizleri sabit tutması, enflasyonun gerilemesi 

halinde yıl içinde iki ek faiz indirimi yapması beklenirken, sürpriz 

içermeyen Fed toplantısı sonrası gözler bugün Apple’ın 

bilançolarına çevrildi. 
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Endeks dünkü işlem gününü yüzde 2,29 değer kazanımıyla 13.407 seviyesinden tamamlarken, gün içinde 13.144–

13.512 bandında hareket etti. 240,8 milyar TL işlem hacmiyle 72 hisse günü pozitif kapatırken, sektör bazında 

Kimya-Petrol-Plastik, İnşaat ve Bankacılık öne çıktı.  

Teknik göstergelerin genelinde pozitif görünüm korunurken; Stokastik, RSI, MFI ve MOM’daki yukarı yönlü seyir 

alım iştahının güçlü olduğuna, MACD ise ana trendin sağlam kaldığına işaret ediyor. Bununla birlikte aşırı alım 

bölgeleri kısa vadede sınırlı geri çekilme riskini artırıyor. Yukarı yönlü ivmenin devamı için 13.575 üzerinde kalıcılık 

önemli görülürken, olası geri çekilmelerde 13.250 seviyesi kısa vadeli kritik destek konumunda bulunuyor. 

 

 

Şubat vadeli 30 sözleşmesi, güne yüzde 0,14 düşüşle başlamasına rağmen gün içindeki tepki alımlarıyla pozitif 

kapanış yaparak akşam seansında 15.031 seviyesine yükseldi.  

22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde seyreden sözleşmede teknik göstergeler genel olarak pozitif görünümü 

korurken, aşırı alım bölgeleri kısa vadede sınırlı geri çekilme riskine işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketin devamı 

için 15.150 üzerindeki kalıcılık önem taşırken, olası geri çekilmelerde 14.900 seviyesi kısa vadeli destek konumunda 

bulunuyor. 

 

VİOP 30  

BİST 100  

29 OCAK 2026 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

29 OCAK 2026 

 

 

 

 

ABD 

Çarşamba günü Fed’in faizi beklendiği gibi sabit bırakması 

piyasada büyük bir etki yaratmazken, rekor seviyelerdeki 

endekslerde yönü asıl olarak bilançolar ve AI altyapı yatırımları 

belirledi. Altın ve gümüş yeni zirveler görürken, Bitcoin de 

faizlerin değişmemesinden destek aldı; altının 2009’dan bu yana 

en güçlü günlük yükselişini yapması dikkat çekti. Mag 7 bilanço 

sezonu sert başladı: Tesla gelir düşüşü ve teslimat zayıflığına 

rağmen AI ve robot yatırımlarıyla geleceğe odaklanırken, Meta 

güçlü gelir artışı sergiledi ancak devasa AI harcama planları 

yatırımcıyı tedirgin etti. Microsoft ise güçlü Azure büyümesine 

karşın hızlanan AI yatırımlarının marjlar üzerindeki baskısı 

nedeniyle piyasa tarafından cezalandırıldı. 

ASYA 

Asya borsaları Fed sonrası karışık bir seyir izlerken, risk iştahı 

daha çok Çin’den gelen zayıf makro veriler ve teknoloji 

hisselerine yönelik seçici alımlarla şekillendi. Japonya’da Nikkei, 

zayıf yenin ihracatçıları desteklemesiyle güçlü kalırken, Çin ve 

Hong Kong tarafında emlak sektörüne dair endişeler ve 

yavaşlayan büyüme sinyalleri baskı yarattı. Güney Kore ve 

Tayvan’da yarı iletken hisseleri, küresel AI talebine rağmen kâr 

realizasyonlarıyla dalgalı seyretti. 

AVRUPA 

Avrupa endeksleri rekor seviyelere yakın seyrini korurken, 

ECB’nin temkinli duruşu ve şirket bilançoları fiyatlamalarda 

belirleyici oldu. Bankacılık ve savunma hisseleri güçlü kalırken, 

sanayi ve otomotiv tarafında marj baskıları öne çıktı. Enerji 

fiyatlarındaki geri çekilme enflasyon görünümünü desteklese de, 

yatırımcılar büyümenin zayıf kalabileceği endişesiyle temkinli 

duruşunu sürdürdü; genel hava “yukarı yönlü ama kırılgan” 

şeklindeydi. 
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EUR/USD 

Euro/dolar paritesi, Scott Bessent’in açıklamaları 
sonrası güçlenen doların etkisiyle 1,19 seviyesine 
gerilerken, Federal Reserve’in faizi sabit tutması ve 
Jerome Powell’ın bu duruşun süreceğine işaret etmesi 
baskıyı artırdı. European Central Bank cephesinde 
Temmuz ayı faiz indirimi beklentisi yüzde 25’e 
yükselirken, Euro Bölgesi’nde enflasyonun yüzde 1,9’a 
gerilemesi paritede zayıf görünümü destekledi. 

 

 

  

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, ABD dolarındaki zayıflık ve artan ekonomik ile 

jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle 5.500 doların üzerine 

çıkarak rekor seviyelerini koruyor. Donald Trump’ın zayıf 

dolara tolerans sinyali ve ticaret ile Fed bağımsızlığına 

yönelik eleştirileri ivmeyi desteklerken, Federal 

Reserve’in faizi sabit tutmasına rağmen yıl içinde 

gevşeme beklentilerinin korunması fiyatlamalara 

yansıdı. İran kaynaklı jeopolitik riskler, merkez bankası 

alımları ve ETF girişleri de altındaki güçlü görünümü 

besleyen unsurlar olarak öne çıkıyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, güvenli liman talebinin güçlü seyri ve endüstriyel 

kullanım kaynaklı arz sıkışıklığının etkisiyle ons başına 117 

doların üzerine çıkarak rekor kırarken, yıl başından bu 

yana yüzde 60’ı aşan yükselişini sürdürdü. Federal 

Reserve’in faizi sabit tutmasına ve doların 

toparlanmasına rağmen, jeopolitik riskler, küresel ticaret 

belirsizlikleri ve yenilenebilir enerji ile elektronik 

sektörlerinden gelen talep, gümüşte yukarı yönlü 

ivmenin korunmasını sağladı. 

 
HAM PETROL 

WTI ham petrol, Donald Trump’ın İran’a yönelik sert 

askeri uyarılarıyla Ortadoğu kaynaklı arz kesintisi 

endişelerinin artması sonucu varil başına 64 dolara 

yükselerek Eylül’den bu yana en yüksek seviyelerine çıktı. 

İran’ın olası misillemesinin Hürmüz Boğazı’ndaki 

sevkiyatları riske atabileceği beklentisi fiyatları 

desteklerken, ABD dolarındaki zayıflık da petrolün yukarı 

yönlü hareketini güçlendirdi. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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