GUNLUK BULTEN

26 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

Noel tatili nedeniyle diin ABD ve Avrupa piyasalari kapaliyd.
Bugiin ABD piyasalari yeniden isleme acilirken, Avrupa borsalari
kapali kalmaya devam edecek.

Kiresel piyasalarin blyik o6lciide kapali olmasi ve iceride
fiyatlamalari etkileyebilecek 6nemli bir makro veri ya da giindem
maddesinin bulunmamasi, risk istahini sinirlayan baslica unsur
olarak one cikiyor. Bu cercevede endeks, diinli gorece pozitif bir
actlisla karsilamasina ragmen, islem hacminin oldukg¢a distk
seyrettigi glinde %0,03’lik sinirh  bir disitsle  kapanis
gerceklestirdi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Noel tatili nedeniyle kiresel piyasalarda islem hacimleri disik
kalirken, ABD piyasalarinin yeniden agilmasina ragmen Avrupa ve
Asya’daki tatiller kiiresel risk istahini sinirlamaya devam ediyor.

Yurt icinde ise belirleyici bir veri akisi ve yeni bir katalist
bulunmamasi, Borsa istanbul’da hafta genelinde gbzlenen yatay
seyrin sirmesine yol acgiyor. Zayif momentum ortami, endeksin

Son Degisim
Bist 100 11.336,18 -0,03
Bist 30 12.305,97 -0,16
Xbank 16.356,60 -0,30
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 48.731,16 0,60
SP 500 6.932,05 0,32
Nasdag 25.656,15 0,27
DAX 24.340,06 0,23
Ftse 100 9.870,68 -0,19
USDTRY 42,91 0,07
EURTRY 50,61 0,13
EURUSD 1,18 0,02
DXY 97,97 -0,01
EMTIALAR
Altin 4,512,57 0,74
Gimis 74,99 4,35
Brent 62,21 -0,05
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,51 0,18
ABD 10 Yillik 4,15 0,33
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 205,454 -0,02

gunu sinirli bir degisimle tamamlamasi beklentisini 6ne gikariyor.

22/12 —ingiltere GSYH (10.00)

23/12 - ABD GSYH (16.30)

23/12 — ABD Dayarmkh Mal Siparisleri (16.30)
23/12 — ABD Sanayi Uretimi (17.15)

23/12 —Richmond Fed imalat Endeksi (18.00)
23/12 - ABD Conf. Board Taketici Giveni (18.00)
24/12 — ABD lIssizlik Maagi Bagvurulan {16.30)
25/12 —Tiirkiye Reel Kesim Given Endeksi {10.00)

Alim Araligi Satim Arahig Zarar Kes (5SL)
TKFEN 77,84 78,16 79,01 79,95 77,08
SASA 2,88 2,90 2,93 2,96 2,86
NETAS 58,33 58,77 59,41 60,12 57,95
INDES 7,23 7,25 7,33 742 7,15
AKCNS 164,17 164,83 166,64 168,61 162,53
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
THYAO £ 277,25 & 293,25 & 265,75 5,80% -4,1%
ASELS £ 211,10 & 222,10 & 205,00 5,20% -2,9%
ARDYZ £ 36,02 & 37,88 & 34,96 5,10% -2.9%
ZOREN & 3,14 & 3,30 & 3,04 5,00% -3%
YATAS & 36,84 & 38,70 & 3596 5,00% -2,4%
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Endeks giine 38,34 puan artisla 11.378 seviyesinden baslamasina ragmen giinti %0,03 dislisle 11.336 seviyesinden
tamamladi ve giin icinde 11.336-11.426 bandinda hareket etti. Borsa istanbul’da islem hacmi 62,5 milyar TL
olurken, 45 hisse glinli yukselisle, 49 hisse ise disusle kapatt.

Teknik goriiniimde kisa vadede karisik ancak asagi yonli risklerin daha baskin oldugu izleniyor. Stokastik ve RSI
tepki alimlarina isaret etse de, MFI, Momentum ve MACD gostergeleri yiikselislerin kalici olmakta zorlanabilecegini
gosteriyor. Geri gekilmelerde 11.250 seviyesi kritik destek konumunda olup, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde
11.050’ye dogru zayiflama goriilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 11.450’nin {izerinde kalicilik saglanmasi, ytkselisin
11.550 — 11.600’e dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,13 artisla 12.456 seviyesinden baslasa da giin icinde zayif seyrini siirdirerek
negatif bolgede kapanis yapti ve aksam seansinda 12.382 seviyesinden gini noktaladi.

Fiyatin 50 glnliuk ortalamanin altinda, 22 glnlik ortalama civarinda seyretmesi kisa vadede baskinin siirdiigiine
isaret ediyor. Gostergeler genel olarak zayif gorinimi korurken, Momentum ve MACD disUsilin hiz kestigini ve
sinirli tepki alimlarinin gorlebilecegini gosteriyor. 12.250 kisa vadeli destek, altinda ise 12.050 ve 11.950 seviyeleri
izlenebilir.
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ABD

piyasalar Sali glinli, %3,3 beklentiyi asan %4,3’lik 3C GSYH
blylimesini ve santa rallisi beklentileri ile yikselen bir haftayi
geride birakmaya hazirlaniyor. Dusik VIX, glcli tiliketici
harcamalari ve hizlanan bliyime “bolluk” algisini beslerken;
disen tuketici glveni, K-sekilli bliyiime ve glimrik vergilerinin

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 673,81 0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 693,97 0,01
FTSE GELISMEKTE OLAN 701,04 0,07,

KURESEL PiYASALAR

GSYH'yi teknik olarak sisirebilecegi elestirileri temkinli durusu NASDAQ 25.656,15 0.27
Korutt SP 500 6.932,05 0,32
oruttu. DOW JONES 48.731,16 0,60
DAX- ALMANYA 24.340,06 0,23
CAC 40 - FRANSA 8.103,58 0,00
FTSE100 - INGILTERE 9.870,68 -0,19
AEX- AMSTERDAM 941,37 -0,09
ASYA SHCOMP - SHANGHAI 3.963,55 0,10
HSI - HONG KONG 25.818,93 0,17
Asya borsalari  kiresel risk istahindaki toparlanmadan NIKKEIZ2S - JAPONYA 50.709,51 0,60
i , . KOSPI - KORE 4.128,40 0,48,
faydalanmaya devam ediyor. Japonya’da zayif yen ihracatgilari
desteklerken, Cin ve Hong Kong’'da i¢ talebe dair soru isaretleri SP 500 Vadeli 6.980,50 -0,03
kazanglari sinirladi. Genel tablo, biyiimenin ihracat ve buyik NASDAQ VADELI 25.878,25 -0,01
.. L . L . RUSSEL 2000 VADELI 2.560,00 -0,24
Olgekli sirketler Gzerinden tasindigina isaret etti. ;
EURO SROXX 50 VADELI 5.768,00 -0,05
DAX VADELI 24.496,00 0,12
NIKKEI VADELI 50.730,00 0,42
HANG SENG VADELI 25.810,00 0,09,
ABD 10 YILLIK 4,15 0,33
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,00
INGILTERE 10 Yillik 4,51 0,00
JAPONYA 10Villik 2,04 -0,44
AVRUPA FRAMNSA 10 villik 3,56 0,00
TURKIYE 10 Villik 31,38 0,16,
Avrupa borsalari bugiin kapali olacak. Genel anlamda
bakildiginda Avrupa endekslerinin, ABD’den gelen gliglii verilerin
yarattigl olumlu hava ile yikseldigi bir haftayi geride biraktk.
Disuk volatilite ve yil sonu pozisyon ayarlamalari piyasayi
desteklerken; zayif Euro Bolgesi blylimesi ve kirilgan tiiketici
gliveni ylikselisleri sinirlayan baslica riskler oldu.
Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
$ 481,20 § 505,34 § 468,00 5,00% -2.74%
5 70,52 § 7444 5 68,19 5,:94% -3,30%
§ 7584 5 7963 § 73,85 5,00% -2.63%
$ 2343 § 2411 5 208,32 5,00% -2,40%
$ 317,21 § 334,95 5 309,57 5,60% -2,40%
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26 ARALIK 2025

EUR/USD

Tatil nedeniyle kisalan haftada euro/dolar paritesi
1,17 seviyesinin hemen {Uzerinde tutunarak Eylil
sonundan bu yana en glgli bolgesine yakin seyretti.
Avrupa Merkez Bankasi’nin faizleri tst tste dordinci
toplantida da sabit tutmasi, faizlerin bir stire daha
mevcut seviyelerde kalacagi mesaji ve blyime
tahminini 2025 icin %1,4’e ylkseltmesi euroyu
destekledi.

ALTIN

Altin, artan jeopolitik riskler ve ABD’de faiz
indirimlerine yonelik beklentilerin glclenmesiyle
glvenli liman talebi altinda ons basina 4.500 dolar
seviyesine ylikselirken, seans icinde 4.530 dolar ile
tarihi zirveyi test etti. Altin, glclii merkez bankasi
alimlari ve ETF girislerinin de katkisiyla yil basindan bu
yana %70’in Gzerinde yikselerek 1979’dan bu yana en
gugcla yilhk performansini sergiledi.

GUMUS

Gumis, ABD’de faiz indirimlerine yonelik beklentiler
ve artan glvenli liman talebinin destegiyle ons basina
72 dolarin Gzerine g¢ikarak doérdiinci seansta da rekor
tazeledi. Karisik makro veriler, piyasalarin Federal
Rezerv'den gelecek yil iki faiz indirimi beklentisini
glclendirirken, jeopolitik riskler de fiyatlan
desteklemeye devam ediyor. Gim{s, arz acigi, glicli
endistriyel talep ve stratejik mineral olarak 6ne
¢ikmasinin etkisiyle yaklasik %149 yukseldi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, artan jeopolitik risklerin destegiyle
Cuma glinG varil basina 58,5 dolara yikselerek haftayi
%3’'lin Uzerinde kazangla kapatmaya hazirlaniyor ve
Ekim’den bu yana en gicli haftalik performansina
yoneldi. Donald Trump’in Venezuela’ya yonelik deniz
ablukasini sertlestirmesi, petrol tankerlerine el koymasi
fiyatlari desteklerken, Rusya-Ukrayna hattinda enerji
altyapisina yonelik saldirilar da risk primini artiriyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
26 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1781 1,1746 1,1710 1,1663 1,1816 1,1852 1,1899
GBPUSD 1,3489 1,3449 1,3408 1,3354 1,3529 1,3570 1,3624
USDJPY 156,250 155,781 155,313 154,688 156,719 157,188 157,813
USDCHF 0,7883 0,7859 0,7836 0,7804 0,7907 0,7930 0,7962
AUDUSD 0,67040 0,66839  0,66638  0,66370 0,67241 0,67442 0,67710
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.507,40 4.493,88  4.480,36 4.462,33 4.520,92 4.534,44 4.552,47
XAGUSD (Giimiis) 74,6700 74,4460 74,2220 73,9233 74,8940 75,1180 75,4167
WTI - CL (Ham Petrol) 58,300 58,125 57,950 57,717 58,475 58,650 58,883
NGAS (Dogal Gaz) 4,3632 4,3501 4,3370 4,3196 4,3763 4,3894 4,4068
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.613,31  23.542,47 2347163 23377,18  23.684,15 23.754,99 23.849,44
SPX- ES (S&P 500) 6.932,05 6.911,25  6.890,46  6.862,73 6.952,85 6.973,64 7.001,37
DJI - YM (Dow jones) 48.731,16  48.584,97 48.438,77 48.243,85  48.877,35 49.023,55 49.218,47
DAX-GER40 (Almanya)  24.340,06  24.267,04 24.194,02 24.096,66  24.413,08 24.486,10 24.583,46
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
26 ARALIK 2025 N E M

I' NV ESTMENT

ULKE 22 ARALIK PAZARTESi DONEM BEKLENTI ONCEKi

10:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1,30% 1,30%

17:30 TR Merkezi Hikimet Borg Stoku KASIM 13.172,0B

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EKIM 2,80%

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) EKIM 0,20%

18:00 Kl;lseITuketlm Harcamalan Fiyat Endeksi (Yillik) EKIM 280%

_
IRY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2, 20% 2, 20%

16:15 ABD Haftalik ADP Istindam Degisimi - Haftalik 16,25K

16:30 ABD Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,20% 3,80%

13:00 ABD Conference Board (CB) Tuketici GUveni ARALIK 91,7 88,7

23:01 ABD Yeni Konut Satislan EYLUL

23:02 ABD Yeni Konut Satislan EKIM

23:03 Yeni I(onutSat|§Iar| KASIM

_

TUM GUN ABD—EUR—GBP—NoeI Bayrami

02:50 JPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K 224K

18:30 ABD Ener]l Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan —1 2}'4M

sAAT JOLKE [ ARAUKPERSEMBE | DONEM [ BEKLENTI __ ONCEK

TUM GUN ABD - EUR - GBP - Noel Bayrami

10:00 KapaS|te Kullarmim Orani ARALIK ?4 40%

_

TUM GUN ABD—EUR—GBP—NOGI Ertesi

02:30 IPY Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ARALIK

02:50 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -1,90% 1,50%

21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 342
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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