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Neyi Fiyatladık?  

ABD hisse senedi piyasaları, Fed toplantısı öncesinde yapay zekâ 

teması etrafında güçlenen beklentilerin etkisiyle haftayı dalgalı 

ancak görece sakin tamamladı. Mega ölçekli teknoloji hisseleri 

toparlanmaya liderlik ederken, tüketici güveninin son beş ayın 

zirvesine çıkması risk iştahını destekledi. Buna karşın S&P 500’ün 

hazirandan bu yana ilk kez iki haftalık düşüş eğilimine yönelmesi, 

yükselişlerin kırılganlığını ortaya koydu. Çin’in H200 yapay zekâ 

çipleri için sipariş sürecine izin vermesiyle Nvidia yükselirken, zayıf 

beklentiler açıklayan Intel sert satışlarla ayrıştı; küçük ölçekli 

hisselerdeki momentum zayıflayarak liderliğin yeniden büyük 

teknolojiye kaydığını gösterdi. 

Yurt içinde ise Fitch, Cuma günü yayımladığı değerlendirmede 

Türkiye’nin kredi notunu BB- seviyesinde sabit tutarken, 

görünümü durağandan pozitife çevirdi. Moody's ise periyodik 

incelemesini tamamladığını açıklayarak, Temmuz 2025’te B1’den 

Ba3’e yükselttiği Türkiye kredi notu ve durağan görünümünde 

herhangi bir değişikliğe gitmedi. 

Bu çerçevede, hem Fitch hem de Moody’s nezdinde Türkiye’nin 

kredi notu yatırım yapılabilir seviyenin üç kademe altında kalmayı 

sürdürdü. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Küresel piyasalarda çarşamba günü Federal Reserve’in faiz kararı 

izlenecek. Haziran ayına kadar politika faizinde değişiklik 

beklenmezken, son dönemde söylemleriyle dikkat çeken Jerome 

Powell’ın toplantı sonrası vereceği mesajlar piyasa fiyatlamaları 

açısından belirleyici olacak. 

Yurt içinde hafta boyunca öne çıkan bir makro veri bulunmazken, 

Türkiye Sigorta’nın finansallarıyla birlikte dördüncü çeyrek 

bilanço sezonu başlıyor. 
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Endeks, güne 43,28 puan artışla 12.771 seviyesinden başlamasının ardından günü %0,97 yükselişle 12.851 

seviyesinden tamamladı ve gün içinde 12.682–12.861 bandında hareket etti. Borsa İstanbul’da işlem hacmi 219,8 

milyar TL oldu.  Yükselişte iletişim, tekstil-deri ve bilişim sektörleri öne çıkarken, aracı kurumlar ve bankacılık 

endeksleri negatif ayrıştı.  

Teknik göstergelerde, Stokastik ve RSI aşırı alım bölgelerinden geri çekilmesi kısa vadede düzeltme riskini artırıyor; 

ancak MACD’nin pozitif bölgede kalması ana trendin tamamen bozulmadığına işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketler 

de 12.950 seviyesi üzerindeki kalıcılık önem taşırken, bu seviyenin aşılması halinde 13.000 – 13.050 hedefi 

gündeme gelebilir. Olası geri çekilmelerde ise 12.700 ve 12.450’ye doğru zayıflama görülebilir. 

 

 

Şubat Vadeli 30 Sözleşmesi, haftaya 14.481 seviyesinden başlayarak günü %0,27 yükselişle 14.605 seviyesinden 

tamamladı. Tepki alımlarının etkili olduğu sözleşme 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyrederken, teknik 

göstergelerde genel olarak yukarı yönlü görünüm korunuyor; RSI ve MFI aşırı alım bölgesinde, Stokastik ve MACD 

ise yükseliş trendini destekliyor. 

Alıcılı seyrin sürmesi halinde 14.650 seviyesi ilk eşik olarak izlenirken, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanması 

durumunda 14.700 -14.850’ye doğru yükseliş ivme kazanabilir. Olası geri çekilmelerde 14.480 kısa vadeli destek, 

bu seviyenin altında ise 14.350 ve 14.200 alt destekler konumunda bulunuyor. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Kısa ve volatil geçen haftada küresel piyasalar, Trump’ın 

Greenland üzerinden Avrupa’ya yönelik yeni %10 gümrük vergisi 

tehdidiyle sarsıldı, Davos’ta gelen yumuşama sinyalleriyle 

toparlandı ancak haftayı temkinli kapattı. S&P 500 üst üste ikinci 

haftayı kayıpla tamamlarken, Intel’in zayıf beklenti sonrası 

%17’lik sert düşüşü endeksler üzerinde baskı yarattı. Jeopolitik 

belirsizlikler güvenli liman talebini artırırken altın 5.000, gümüş 

ise 100 doların üzerine çıkarak tarihi zirveleri test etti 

 

 

ASYA 

Asya borsaları haftayı dalgalı bir seyirle tamamladı; Trump’ın 

Greenland merkezli ticaret savaşı söylemleri risk iştahını 

baskılarken, Davos’tan gelen yumuşama mesajları kayıpları 

sınırladı. Çin ve Hong Kong hisseleri jeopolitik belirsizlikler ve 

küresel teknoloji hisselerindeki oynaklıktan olumsuz 

etkilenirken, Japonya’da yenin güçlenmesi ihracatçı hisseler 

üzerinde baskı yarattı. Bölge genelinde yatırımcılar güvenli 

limanlara yönelirken temkinli duruş korundu. 

 

AVRUPA 

Avrupa endeksleri, haftaya Trump’ın sekiz Avrupa ülkesine 

yönelik tarife tehdidiyle sert düşüşle başladı ancak hafta 

ortasında Davos’ta tansiyonun düşmesiyle toparlandı. Yine de 

artan jeopolitik riskler, ABD kaynaklı teknoloji hisselerindeki 

zayıflık ve güvenli limanlara kayan küresel fon akımları kazançları 

sınırladı. Haftanın sonunda Avrupa borsaları karışık bir görünüm 

sergilerken, belirsizlik fiyatlamalar üzerinde baskı oluşturmaya 

devam etti. 
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EUR/USD 

Euro/dolar paritesi, karışık PMI verileri ve Grönland 
bağlantılı ticaret başlıklarının etkisiyle 1,175 
seviyesinin hemen altında yatay seyretti. Euro 
Bölgesi’nde hizmetlerdeki yavaşlama imalattaki 
toparlanmayla dengelenirken, Almanya görece güçlü, 
Fransa ise zayıf bir görünüm sundu; Trump’ın ek tarife 
uygulamayacağına dair mesajları jeopolitik riskleri 
sınırladı. 

 

  

 

 

 

 

ALTIN 

Altın, artan jeopolitik ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle 

güvenli liman talebinin güçlenmesi sonucu %1’in 

üzerinde yükselerek ons başına 5.070 doların üzerine 

çıktı. ABD-Avrupa hattında Grönland gerilimi, Orta 

Doğu’daki tansiyon ve Donald Trump’ın ticaret 

tehditleri risk algısını artırırken, yatırımcılar bu hafta 

faizleri sabit tutması beklenen Federal Reserve 

toplantısına odaklandı; altın yılbaşından bu yana 

yaklaşık %17 değer kazandı. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, güçlü güvenli liman ve yatırım talebi ile 

fiziksel piyasadaki süregelen arz sıkışıklığının etkisiyle 

%4’ün üzerinde yükselerek ons başına 107 doların 

üzerine çıktı ve tarihi zirvelerini yeniledi. Çin ve 

Hindistan’da artan perakende talep, özellikle 1 

kilogramlık yatırım amaçlı gümüş barlara yönelimi 

artırırken, Çinli üreticilerin mücevherden yatırım 

ürünlerine kayması yükselişi destekledi. Jeopolitik ve 

ticaret risklerinin yüksek seyri de fiyatlamalar 

üzerinde etkili oldu. 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, artan jeopolitik risklerin etkisiyle varil 

başına 61,1 dolara yükselerek önceki haftadaki 

kazanımlarını sürdürdü. Orta Doğu’da ABD–İran gerilimi 

ve enerji arzına yönelik olası riskler fiyatları 

desteklerken, Donald Trump’ın Kanada’ya yönelik tarife 

tehdidi ticaret endişelerini canlı tuttu.Öte yandan, 

Rusya-Ukrayna görüşmelerinden somut sonuç 

çıkmaması jeopolitik belirsizliği korudu. 
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