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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalari, Fed toplantisi dncesinde yapay zeka
temasi etrafinda gliclenen beklentilerin etkisiyle haftayi dalgal
ancak gorece sakin tamamladi. Mega olcekli teknoloji hisseleri
toparlanmaya liderlik ederken, tiiketici gliveninin son bes ayin
zirvesine ¢ikmasi risk istahini destekledi. Buna karsin S&P 500°ln
hazirandan bu yana ilk kez iki haftalik disls egilimine yonelmesi,
ylkselislerin kirilganligini ortaya koydu. Cin’in H200 yapay zeka
cipleriicin siparis slirecine izin vermesiyle Nvidia ylkselirken, zayif
beklentiler aciklayan Intel sert satislarla ayristi; kigik olgekli
hisselerdeki momentum zayiflayarak liderligin yeniden buyik
teknolojiye kaydigini gosterdi.

Yurt icinde ise Fitch, Cuma glini yayimladigi degerlendirmede
Tirkiye’'nin kredi notunu BB- seviyesinde sabit tutarken,
gorinimi duragandan pozitife cevirdi. Moody's ise periyodik
incelemesini tamamladigini agiklayarak, Temmuz 2025’te B1'den
Ba3’e yikselttigi Tirkiye kredi notu ve duragan goriniminde
herhangi bir degisiklige gitmedi.

Bu gercevede, hem Fitch hem de Moody’s nezdinde Tirkiye'nin
kredi notu yatirim yapilabilir seviyenin i¢ kademe altinda kalmay
surdirdi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Klresel piyasalarda ¢arsamba glinli Federal Reserve’in faiz karari
izlenecek. Haziran ayina kadar politika faizinde degisiklik
beklenmezken, son donemde soéylemleriyle dikkat ¢eken Jerome
Powell'in toplant sonrasi verecegi mesajlar piyasa fiyatlamalari
acisindan belirleyici olacak.

Yurt icinde hafta boyunca 6ne ¢ikan bir makro veri bulunmazken,
Tirkiye Sigorta’nin finansallariyla birlikte dordiincli ¢eyrek
bilango sezonu bashyor.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
ZOREN 3,14 3,16 3,19 3,23 3,11
ISCTR 15,17 15,23 15,40 15,58 15,02
HEKTS 3,16 3,18 3,21 3,25 3,13
ccoLA 70,36 70,64 71,42 72,26 69,65
ARCLK 114,17 114,63 115,89 117,26 113,03

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
HALKB & 45,02 & 48,62 % 43,20 5,80% -4,1%
& 3050 & 3210 & 29,62 5,20% -2,9%
& 82,75 & 87,00 & 80,35 5,10% -2.9%
b 1,70 % 12,29 & 11,35 5,00% -3%
& 3248 & 34,14 & 31,70 5,00% -2,4%
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Son Degisim
Bist 100 12.992,71 1,10
Bist 30 14.201,27 1,19
®hank 18.110,50 1,98
Dow Jones 45.098,71 -0,58
SP 500 £.915,61 0,03
Nasdag 25.605,47 0,34
DAX 24.500,71 0,18
Ftse 100 10.143,44 -0,07
USDTRY 43,38 0,01
EURTRY 51,48 0,28
EURUSD 1,19 0,31
DXY 97,08 -0,53

Altin 5.072,92 1,71
Glmis 107,58 4,25
Brent 65,90 0,03
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,59 -0,24
ABD 10 Yillik 4,21 -0,28
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 214,451 -0,32
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Endeks, gline 43,28 puan artisla 12.771 seviyesinden baslamasinin ardindan giini %0,97 yikselisle 12.851
seviyesinden tamamladi ve giin icinde 12.682-12.861 bandinda hareket etti. Borsa istanbul’da islem hacmi 219,8
milyar TL oldu. Yiikseliste iletisim, tekstil-deri ve bilisim sektorleri 6ne gikarken, araci kurumlar ve bankacilik
endeksleri negatif ayristi.

Teknik gostergelerde, Stokastik ve RSl asiri alim boélgelerinden geri ¢ekilmesi kisa vadede diizeltme riskini artiriyor;
ancak MACD’nin pozitif bolgede kalmasi ana trendin tamamen bozulmadigina isaret ediyor. Yukari yonli hareketler
de 12.950 seviyesi Uzerindeki kalicihk 6nem tasirken, bu seviyenin asilmasi halinde 13.000 — 13.050 hedefi
glindeme gelebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 12.700 ve 12.450’ye dogru zayiflama gorilebilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, haftaya 14.481 seviyesinden baslayarak glini %0,27 yikselisle 14.605 seviyesinden
tamamladi. Tepki alimlarinin etkili oldugu s6zlesme 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin lizerinde seyrederken, teknik
gostergelerde genel olarak yukari yonli gértinim korunuyor; RSI ve MFI asiri alim bolgesinde, Stokastik ve MACD
ise ylikselis trendini destekliyor.

Alicili seyrin siirmesi halinde 14.650 seviyesi ilk esik olarak izlenirken, bu seviyenin lizerinde kalicilik saglanmasi
durumunda 14.700 -14.850’ye dogru yiikselis ivme kazanabilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 14.480 kisa vadeli destek,
bu seviyenin altinda ise 14.350 ve 14.200 alt destekler konumunda bulunuyor.

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C i >z



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

YURT DISI BULTEN

26 OCAK 2026

ABD

Kisa ve volatil gecen haftada kiresel piyasalar, Trump’in
Greenland uzerinden Avrupa’ya yonelik yeni %10 glimriik vergisi
tehdidiyle sarsildi, Davos’ta gelen yumusama sinyalleriyle
toparlandi ancak haftayi temkinli kapatti. S&P 500 Ust Uste ikinci
haftayl kayipla tamamlarken, Intel'in zayif beklenti sonrasi
%17’lik sert diistsli endeksler Gizerinde baski yaratti. Jeopolitik
belirsizlikler giivenli liman talebini artirirken altin 5.000, glims
ise 100 dolarin Gzerine gikarak tarihi zirveleri test etti

Hisse
APLD
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ASYA

Asya borsalari haftayr dalgali bir seyirle tamamladi; Trump’in
Greenland merkezli ticaret savasl soylemleri risk istahini
baskilarken, Davos’tan gelen yumusama mesajlari kayiplari
sinirladi. Cin ve Hong Kong hisseleri jeopolitik belirsizlikler ve
kiiresel  teknoloji  hisselerindeki  oynakliktan  olumsuz
etkilenirken, Japonya’da yenin gliclenmesi ihracatgi hisseler
Gzerinde baski yarath. Bolge genelinde yatirnmcilar glivenli
limanlara yonelirken temkinli durus korundu.

AVRUPA

Avrupa endeksleri, haftaya Trump’in sekiz Avrupa Ulkesine
yonelik tarife tehdidiyle sert dislsle basladi ancak hafta
ortasinda Davos’ta tansiyonun dismesiyle toparlandi. Yine de
artan jeopolitik riskler, ABD kaynakl teknoloji hisselerindeki
zayiflik ve glvenli limanlara kayan kiiresel fon akimlari kazanglar
sinirladi. Haftanin sonunda Avrupa borsalari karisik bir gériinim
sergilerken, belirsizlik fiyatlamalar Gzerinde baski olusturmaya
devam etti.

Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
5 769 5 395 § 36,60 5,00% -2.78%
§ 13311 § 14053 § 12869 5,50% -3,30%
3 46595 § 48920 § 45366 5,00% -2.63%
S 8612 & 904§ 84,01 5,00% -2,40%
§ 099§ 885 40 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 685,48 0,25
FTSE GELISMIS ULKELER 703,33 0,26
FTSE GELISMEKTE OLAN 737,39 0,22

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.605,47 0,34
SP 500 6.915,61 0,03
DOW JONES 49.098,71 -0,58
DAX- ALMANYA 24.900,71 0,13
CACA40 - FRANSA 8.143,05 -0,07
FTSE100 - INGILTERE 10.143,44 -0,07
AEX- AMSTERDAM 1.000,12 -0,01
SHCOMP - SHANGHAI 4,133,38 -0,07
HSI1 - HONG KONG 26.685,14 -0,24
NIKKEI225 - JAPONYA 52.908,34 -1,74
KOSPI - KORE 4,953,96 -0,72,
SP 500 Vadeli 6.931,75 -0,20
NASDAQ VADELI 25.664,50 -0,29
RUSSEL 2000 VADELI 2.668,50 -0,41
EURO SROXX 50 VADELI 5.945,00 -0,17
DAX VADELI 24.902,00 -0,22
MIKKEI VADELI 52.940,00 -1,42
HANG SENG VADELI 26.690,00 -0,10,
ABD 10 YILLIK 4,21 -0,28
ALMAMNYA 10 YILLIK 2,91 0,62
INGILTERE 10 Yillik 4,51 0,85
JAPONYA 10Yilhk 2,24 -0,71
FRANSA 10 Yillik 3,49 -0,63
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, karistk PMI verileri ve Grénland
baglantih  ticaret baslklarinin  etkisiyle 1,175
seviyesinin hemen altinda yatay seyretti. Euro
Bolgesi'nde hizmetlerdeki yavaslama imalattaki
toparlanmayla dengelenirken, Almanya gérece giicld,
Fransa ise zayif bir gériiniim sundu; Trump’in ek tarife
uygulamayacagina dair mesajlari jeopolitik riskleri
sinirladi.

ALTIN

Altin, artan jeopolitik ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle
guvenli liman talebinin glglenmesi sonucu %1’in
lizerinde yikselerek ons basina 5.070 dolarin lzerine
¢ikti. ABD-Avrupa hattinda Gronland gerilimi, Orta
Dogu’daki tansiyon ve Donald Trump’in ticaret
tehditleri risk algisini artirirken, yatirrmcilar bu hafta
faizleri sabit tutmasi beklenen Federal Reserve
toplantisina odaklandi; altin yilbasindan bu yana
yaklasik %17 deger kazandi.

GUMUS

GUmus, glcli guvenli liman ve yatirim talebi ile
fiziksel piyasadaki siregelen arz sikisikliginin etkisiyle
%4’ltn Uzerinde ylkselerek ons basina 107 dolarin
Uzerine cikti ve tarihi zirvelerini yeniledi. Cin ve
Hindistan’da artan perakende talep, Ozellikle 1
kilogramhk yatirim amacgh glmis barlara yonelimi
artirirken, Cinli Ureticilerin  micevherden yatirim
Urlnlerine kaymasi ylikselisi destekledi. Jeopolitik ve
ticaret risklerinin ylksek seyri de fiyatlamalar
Uzerinde etkili oldu.

HAM PETROL

WTI ham petrol, artan jeopolitik risklerin etkisiyle varil
basina 61,1 dolara vyilkselerek o6nceki haftadaki
kazanimlarini siirdiirdii. Orta Dogu’da ABD—iran gerilimi
ve enerji arzina vyonelik olasi riskler fiyatlar
desteklerken, Donald Trump’in Kanada'ya yonelik tarife
tehdidi ticaret endiselerini canh tuttu.Ote yandan,
Rusya-Ukrayna  gorismelerinden  somut  sonug
¢ikmamasi jeopolitik belirsizligi korudu.
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N

PARITELER
EURUSD

GBPUSD

UsDJPY

USDCHF

AUDUSD
EMTIALAR
XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1866
1,3665
154,010
0,7767
0,69140

5.062,60
107,1100
61,054
6,2330

23.501,24
6.915,61
49.098,71
24.900,71

1,1830
1,3624
153,548
0,7744
0,68933

5.047,41
106,7887
60,871
6,2143

23.430,74
6.894,86

48.951,41
24.826,01

O 060 0

1,1795
1,3583
153,086
0,7720
0,68725

5.032,22
106,4673
60,688
6,1956

23.360,23
6.874,12
48.804,12
24.751,31

1,1747
1,3528
152,470
0,7689
0,68449

5.011,97
106,0389
60,443
6,1707

23.266,23
6.846,45

48.607,72
24.651,70

Hesap A¢

1,1902
1,3706
154,472
0,7790
0,69347

5.077,79
107,4313
61,237
6,2517

23.571,74
6.936,36
49.246,01
24.975,41
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1,1937
1,3747

154,934
0,7814
0,69555

5.092,98
107,7527
61,420
6,2704

23.642,25
6.957,10
49.393,30
25.050,11
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)‘ Google Play

1,1985
1,3802
155,550
0,7845
0,69831

5.113,23
108,1811
61,665
6,2953

23.736,25
6.984,77

49.589,70
25.149,72
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri OCAK 89,7
16:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri KASIM 3,10% -2,20%
18:30 Atlanta FED GDPNow 4. Ceyrek 5,40% 5,40%
—mm
08:00 JPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE Yillik 2,00% 2,20%
16:15 ABD Haftalik ADP istindam Degisimi Haftahk 8,00K
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi

18:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni 90,1 89,
—-zmmm
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi

17:45 CAD Faiz Orani Karan 2,25% 2,25%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,602M
22:00 ABD Faiz Orami Karan 3,75% 3,75%
22:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Aciklamasi

22:30 FOMC Basin Toplantisi
—mm
10:00 issizlik Orani ARALIK 8,60%
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi OCAK 99,5
14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti

16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 202K 200K
18:00 Fabrika Siparisleri KASIM 0,50% -1,30%
—mm
00:30 ABD Fed Bilangosu 6.585B
02:50 IPY Sanayi Uretimi ARALIK -0,40% -2,70%
10:00 TR Ticaret Agig ARALIK -9,40B -9,42B
10:00 TR Turizm Geliri (4. Ceyrek) 24,308
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ARALIK 0,20% 0,20%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ARALIK 0,30% 0,30%
23:00 ABD FOMC U\,resi Bowman'in Konusmasi a
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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