GUNLUK BULTEN

25 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda Noel 6ncesi disik islem hacmine ragmen
alimlarin korunmasi, endeksleri rekor seviyelere tasidi. S&P 500
glnld %0,3 yikselisle tiim zamanlarin en yiksek kapanisinda
tamamlarken, Nasdaq 100 %0,3 ve Dow Jones %0,6 artis kaydetti.
Volatilitenin gerilemesi, istihdam verilerinin sert bir bozulmaya
isaret etmemesi ve “yumusak inis” beklentilerinin gliclenmesi risk
istahini destekledi. Fed’in gelecek yil iki adet 25 baz puanlik faiz
indirimi yapacagina yonelik fiyatlamalar hisse piyasalarini
desteklerken, 10 yillik ABD tahvil faizi 3 baz puan disugsle %4,13
seviyesine geriledi, dolar endeksi ise yatay seyretti.

Avrupa piyasalarinda ise ABD’den ayrisan daha zayif bir gérinim
izlendi. Euro Stoxx 50 %0,2 ve CAC 40 %0,4 gerilerken, FTSE 100
%0,1 ile sinirh artis gosterdi.

Tatil donemi nedeniyle disiik hacimler ve yatirimcilarin temkinli
durusu, iceride de sakin ve vyatay bir ginlik kapanisa neden
oldu.Borasa istanbul’da BIST-100 endeksi %0,44 yiikseldi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Noel tatili nedeniyle yurt disi piyasalarin biyik bolimiinin kapah
olmasi, kiresel islem hacimlerinde belirgin bir daralmaya yol
acabilir. Onemli bir makroekonomik veri akisinin da
bulunmamasi, agik olan piyasalarda fiyat hareketlerinin sinirli ve
sakin bir seyir izlemesine neden olacaktir.

Son Degisim
Bist 100 11.340,10 0,44
Bist 30 12.325,10 0,61
Xbank 16.406,10 -1,95
YURT DISI PiYASALAR
Dow Jones 48.731,16 0,60
SP 500 6.932,05 0,32
Nasdag 25.656,15 0,27
DAX 24.340,06 0,23
Ftse 100 9.870,68 -0,19
USDTRY 42,84 -0,02
EURTRY 50,58 -0,01
EURUSD 1,18 -0,01
DXY 97,98 0,03
EMTIALAR
Altin 4.479,42 -0,11
Gumiis 71,87 0,62
Brent 62,24 -0,22
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 2 Yillik 3,50 0,00
ABD 10 Yillik 4,13 0,00
TR 2 illik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 205,457 -0,02

TAKVIM

22/12 —ingiltere GSYH (10.00)
23/12 - ABD GSYH (16.30)

Bu ortamda yurt ici piyasalarda da dis kaynakl yonlendirici bir
23/12 — ABD Dayarmkh Mal Siparisleri (16.30)

unsurun zayiflamasiyla birlikte disiik hacimli ve dalgalanmasi

S . 23/12 — ABD Sanayi Uretimi (17.15
sinirli bir gériinimin 6ne ¢ikmasi bekleniyor. / 4 { )

23/12 —Richmond Fed imalat Endeksi (18.00)
23/12 - ABD Conf. Board Taketici Giveni (18.00)
24/12 — ABD lIssizlik Maagi Bagvurulan {16.30)

Hisse Alim Araligi Satim Araligi Zarar Kes (SL)

25/12 —Tiirkiye Reel Kesim Given Endeksi {10.00)

AKCNS 159,78 160,42 162,18 164,10 158,18
ARCLK 107,58 108,02 109,20 110,50 106,51
BUCIM 7,21 7,23 Tial 7,40 7,13
DEVA 64,87 65,13 65,85 66,63 64,22
MGROS 537,92 540,08 546,01 552,48 532,53
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
THYAO 5 277,35 & 293,25 & 265,75 5,80% -4,1%
ASELS & 211,10 & 222,10 & 205,00 5,20% -2,9%
ARDYZ & 36,02 & 37,88 & 34,96 5,10% -2.9%
ZOREN & 314 & 3,30 & 3,04 5,00% -3%
YATAS & 36,84 & 38,70 & 35,96 5,00% -2,4%
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Endeks, giine 26,64 puan artisla 11.317 seviyesinden baslarken giini %0,44 yukselisle 11.340 seviyesinden
tamamladi. Gln icinde 11.313-11.386 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 142,9 milyar TL olurken, 57
hisse yukseldi, 39 hisse diistisle kapath. Sektorel bazda Finansal Kiralama-Faktoring, Ticaret ve Holding-Yatirim 6ne
¢ikarken; Araci Kurumlar, Madencilik ve Bankacilik zayif performans sergiledi.

Teknik gostergelerde karisik goriinim siirerken, Stokastik, RSI, MFI ve Momentum alim gliciniin devamina isaret
ederken MACD kisa vadeli diizeltme riskine dikkat ¢cekiyor. 11.470 tizerinde kalicihk saglanmasi halinde yukari yonli
ivme artabilir; olasi geri cekilmelerde ise 11.250 ilk destek, bu seviyenin alti 11.050’e dogru zayiflama riski tasiyor.
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Aralik Vadeli 30 S6zlesmesi, giine %0,02 artisla 12.350 seviyesinden baslarken, giin icindeki tepki alimlariyla glinii
pozitif kapatti; aksam seansinda 12.464 seviyesine yikseldi.

Sozlesmenin 22 ve 50 giinlik ortalamalarinin lizerine yerlesmesi teknik goriinimu desteklerken, gostergeler kisa
vadede dalgali seyre isaret ediyor. MACD ana trendin korundugunu gosterirken, Momentum zayifligi sinirh bir
dizeltme riskini gindemde tutuyor. 12.530 (izerinde kalicilik saglanmasi halinde yikselisin 12.650 seviyesine
dogru devami beklenebilir; geri cekilmelerde ise 12.400 ilk destek, ardindan 12.250 ve 12.100 seviyeleri izlenebilir.
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YURT DISI BULTEN

25 ARALIK 2025

ABD

Santa Rally’nin ilk glinliyle birlikte yilin son yarim islem gliniinde
piyasalar yeni zirvelere ¢ikti. Yale Hirsch’lin 1972’de tanimladigl
bu sezonluk egilim, yilin son 5 ve yeni yilin ilk 2 islem gliniinde
ortalama %1-1,6 yikselise isaret ediyor; tarihsel olarak da ¢cogu
zaman calismis. Ancak bu rallinin gelmemesi kotl bir sinyal
saylliyor: gegcmiste Santa Rally yasanmadiginda S&P 500 ilk
ceyrekte ortalama %1 diserken, ralli oldugunda %2,6 yiikselmis.
Son iki yilda ralli gelmemesi de %3 ve %4’lik geri ¢ekilmelerle
sonuclandi.

ASYA

Santa Rally etkisi Asya’da daha sinirli ve segici goriilse de yilin son
islem glinlerinde genel egilim temkinli iyimserlik yoninde. Distik
hacim, kapanan defterler ve kiiresel risk istahindaki toparlanma;
Japonya ve Giliney Kore gibi ihracat agirlikhh piyasalari
desteklerken, Cin cephesinde ralli genellikle makro veri ve
politika beklentilerine bagl kaliyor. Tarihsel olarak glgli bir
“Santa Rally” gelmemesi Asya’da yeni yilin ilk haftalarinda daha
dalgali ve kirilgan bir fiyatlamaya isaret ediyor.

AVRUPA

Avrupa borsalarinda Santa Rally daha cok yil sonu portféy
dengelemesi ve tatil 6ncesi diisiik hacimli islemlerle sekilleniyor.
Stoxx 600 ve DAX gibi endekslerde aralik ayinin son gilinlerinde
yukari yonli egilim sik gorilse de hareketler ABD’ye kiyasla daha
sinirli kaliyor. Rallinin gercgeklestigi yillarda yeni yila daha istikrarh
bir baslangi¢ yapilirken, Santa’nin gelmedigi dénemler Avrupa
piyasalarinda ilk ceyrekte zayif momentum ve riskten kagis
egilimini beraberinde getiriyor.

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
] 481,20 5 50534 § 468,00 5,00% -2.74%
5 70,52 5 PL VL 68,19 5,54% -3,30%
g 75,84 & 7963 ¢ 73,85 5,00% -2.63%
5 2343 § 2411 3§ 208,32 5,00% -2,40%
5 317,21 & 33495 § 309,57 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 673,76 0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 694,01 0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 700,17 0,04,
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.656,15 0,27
SP 500 6.932,05 0,32
DOW JONES 48.731,16 0,60
DAX- ALMANYA 24.340,06 0,23
CAC 40 - FRANSA 8.103,58 0,00
FTSE100 - INGILTERE 9.870,68 -0,19
AEX- AMSTERDAM 941,37 -0,09
SHCOMP - SHANGHAI 3.960,77 0,50
HSI - HONG KONG 25.818,93 0,17
NIKKEI225 - JAPONYA 50.346,66 0,01
KOSPI - KORE 4.108,62 -0,21
SP 500 Vadeli 6.982,50 0,31
NASDAQ VADELI 25.880,50 0,26
RUSSEL 2000 VADELI 2.566,10 0,27
EURO SROXX 50 VADELI 5.768,00 -0,05
DAX VADELI 24.496,00 0,12
NIKKEI VADELI 50.370,00 0,06
HANG SENG VADELI 25.810,00 0,09,
ABD 10 YILLIK 4,13 0,00
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,00
INGILTERE 10 Yillik 4,51 -0,04
JAPONYA 10Yilhik 2,05 -0,10
FRANSA 10 Yillik 3,56 0,00
TURKIYE 10 Yilhik 31,38 0,16,

# v T P bndrin
B App Store »# Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX BULTEN

25 ARALIK 2025

EUR/USD

Tatil nedeniyle kisalan haftada euro/dolar paritesi
1,17 seviyesinin hemen lzerinde dengelenirken, ECB
ile Fed arasindaki politika ayrismasi pariteyi Eylal
sonundan bu yana gorilen glicli seviyelere yakin
tuttu. Avrupa Merkez Bankasi'nin faizleri sabit
tutmaya devam etmesi, bliyime beklentisini 2025
icin %1,4’e yiikseltmesi ve enflasyonun orta vadede
%2 hedefi civarinda kalacagi mesaji euroyu
destekledi.

ALTIN

Altin, ons basina 4.500 dolarin lzerine ¢ikarak yeni bir
tarihi zirveye ulasti. Yukseliste, FED’in daha gevsek bir
politika izleyebilecegi beklentileri ve Venezuela
kaynakh jeopolitik gerilimlerin artirdigi gvenli liman
talebi etkili oldu. ABD’de biylime glicli seyrini
korurken isglicii piyasasinda kademeli yavaslama
sinyalleri 6ne ¢ikt ve piyasalar 2026’da iki faiz indirimi
beklentisini fiyatlamayi strdirdi. Yil basindan bu
yana yaklasik %70 yiikselen altin, merkez bankasi
alimlari ve fon girisleriyle desteklenerek 1979’dan bu
yana en glicli yilhk performansina dogru ilerliyor.

GUMUS

GUmuds, ons basina 72 dolarin Gzerine ¢ikarak Gst Uste
dordiincli seansta yeni bir zirveye ulasti. Yikseliste,
karisik ekonomik verilerin FED’in gelecek yil faiz
indirimlerine gidebilecegi beklentisini glclendirmesi
ve jeopolitik risklerin artirdigi glivenli liman talebi
etkili oldu. Venezuela petrol tankerlerine yodnelik
abluka karariyla jeopolitik gerilimlerin artmasi da
fiyatlari destekledi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, jeopolitik gerilimlerin etkisiyle varil
basina 58,6 dolar civarina yikselerek alti seanstir artisini
surdirdd ve iki haftanin en yiksek seviyesini gordi.
ABD’nin Venezuela’ya yonelik baskiyr artirmasi ve
Rusya-Ukrayna hattindaki saldirilarin enerji altyapisini
hedef almasi fiyatlari destekledi.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
25 ARALIK 2025 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1775 1,1740 1,1704 1,1657 1,1810 1,1846 1,1893
GBPUSD 1,3496 1,3456 1,3415 1,3361 1,3536 1,3577 1,3631
USDJPY 156,010 155,542 155,074 154,450 156,478 156,946 157,570
USDCHF 0,7885 0,7861 0,7838 0,7806 0,7909 0,7932 0,7964
AUDUSD 0,67050 0,66849  0,66648  0,66380 0,67251 0,67452 0,67721
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.479,50 4.466,06 4.452,62 4.434,71 4.492,94 4.506,38 4.524,30
XAGUSD (Giimiis) 71,9100 71,6943 71,4785 71,1909 72,1257 72,3415 72,6291
WTI - CL (Ham Petrol) 58,300 58,125 57,950 57,717 58,475 58,650 58,883
NGAS (Dogal Gaz) 4,2494 4,2367 4,2239 4,2069 4,2621 4,2749 4,2919
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.613,31  23.542,47 23.471,63 23.377,18  23.684,15 23.754,99 23.849,44
SPX- ES (S&P 500) 6.932,05 6.911,25 6.890,46 6.862,73 6.952,85 6.973,64 7.001,37
DJI - YM (Dow jones) 48.731,16  48.584,97 48.438,77 48.243,85  48.877,35 49.023,55 49.218,47

DAX-GER40 (Almanya) 24.340,06 24.267,04 24.194,02 24.096,66 24.413,08 24.486,10 24.583,46
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
25 ARALIK 2025 N E M

I' NV ESTMENT

ULKE 22 ARALIK PAZARTESi DONEM BEKLENTI ONCEKi

10:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1,30% 1,30%

17:30 TR Merkezi Hikimet Borg Stoku KASIM 13.172,0B

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EKIM 2,80%

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) EKIM 0,20%

18:00 Kl;lseITuketlm Harcamalan Fiyat Endeksi (Yillik) EKIM 280%

_
IRY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2, 20% 2, 20%

16:15 ABD Haftalik ADP Istindam Degisimi - Haftalik 16,25K

16:30 ABD Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,20% 3,80%

13:00 ABD Conference Board (CB) Tuketici GUveni ARALIK 91,7 88,7

23:01 ABD Yeni Konut Satislan EYLUL

23:02 ABD Yeni Konut Satislan EKIM

23:03 Yeni I(onutSat|§Iar| KASIM

_

TUM GUN ABD—EUR—GBP—NoeI Bayrami

02:50 JPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K 224K

18:30 ABD Ener]l Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan —1 2}'4M

sAAT JOLKE [ ARAUKPERSEMBE | DONEM [ BEKLENTI __ ONCEK

TUM GUN ABD - EUR - GBP - Noel Bayrami

10:00 KapaS|te Kullarmim Orani ARALIK ?4 40%

_

TUM GUN ABD—EUR—GBP—NOGI Ertesi

02:30 IPY Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ARALIK

02:50 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -1,90% 1,50%

21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 342
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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