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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasalarında Noel öncesi düşük işlem hacmine rağmen 

alımların korunması, endeksleri rekor seviyelere taşıdı. S&P 500 

günü %0,3 yükselişle tüm zamanların en yüksek kapanışında 

tamamlarken, Nasdaq 100 %0,3 ve Dow Jones %0,6 artış kaydetti. 

Volatilitenin gerilemesi, istihdam verilerinin sert bir bozulmaya 

işaret etmemesi ve “yumuşak iniş” beklentilerinin güçlenmesi risk 

iştahını destekledi. Fed’in gelecek yıl iki adet 25 baz puanlık faiz 

indirimi yapacağına yönelik fiyatlamalar hisse piyasalarını 

desteklerken, 10 yıllık ABD tahvil faizi 3 baz puan düşüşle %4,13 

seviyesine geriledi, dolar endeksi ise yatay seyretti. 

Avrupa piyasalarında ise ABD’den ayrışan daha zayıf bir görünüm 

izlendi. Euro Stoxx 50 %0,2 ve CAC 40 %0,4 gerilerken, FTSE 100 

%0,1 ile sınırlı artış gösterdi.  

Tatil dönemi nedeniyle düşük hacimler ve yatırımcıların temkinli 

duruşu, içeride de sakin ve  yatay bir günlük kapanışa neden 

oldu.Borasa İstanbul’da BIST-100 endeksi %0,44 yükseldi. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Noel tatili nedeniyle yurt dışı piyasaların büyük bölümünün kapalı 

olması, küresel işlem hacimlerinde belirgin bir daralmaya yol 

açabilir.  Önemli bir makroekonomik veri akışının da 

bulunmaması, açık olan piyasalarda fiyat hareketlerinin sınırlı ve 

sakin bir seyir izlemesine neden olacaktır. 

Bu ortamda yurt içi piyasalarda da dış kaynaklı yönlendirici bir 

unsurun zayıflamasıyla birlikte düşük hacimli ve dalgalanması 

sınırlı bir görünümün öne çıkması bekleniyor. 
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Endeks, güne 26,64 puan artışla 11.317 seviyesinden başlarken günü %0,44 yükselişle 11.340 seviyesinden 

tamamladı. Gün içinde 11.313–11.386 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 142,9 milyar TL olurken, 57 

hisse yükseldi, 39 hisse düşüşle kapattı. Sektörel bazda Finansal Kiralama-Faktoring, Ticaret ve Holding-Yatırım öne 

çıkarken; Aracı Kurumlar, Madencilik ve Bankacılık zayıf performans sergiledi.  

Teknik göstergelerde karışık görünüm sürerken, Stokastik, RSI, MFI ve Momentum alım gücünün devamına işaret 

ederken MACD kısa vadeli düzeltme riskine dikkat çekiyor. 11.470 üzerinde kalıcılık sağlanması halinde yukarı yönlü 

ivme artabilir; olası geri çekilmelerde ise 11.250 ilk destek, bu seviyenin altı 11.050’e doğru zayıflama riski taşıyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi, güne %0,02 artışla 12.350 seviyesinden başlarken, gün içindeki tepki alımlarıyla günü 

pozitif kapattı; akşam seansında 12.464 seviyesine yükseldi.  

Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerine yerleşmesi teknik görünümü desteklerken, göstergeler kısa 

vadede dalgalı seyre işaret ediyor. MACD ana trendin korunduğunu gösterirken, Momentum zayıflığı sınırlı bir 

düzeltme riskini gündemde tutuyor. 12.530 üzerinde kalıcılık sağlanması halinde yükselişin 12.650 seviyesine 

doğru devamı beklenebilir; geri çekilmelerde ise 12.400 ilk destek, ardından 12.250 ve 12.100 seviyeleri izlenebilir. 
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ABD 

Santa Rally’nin ilk günüyle birlikte yılın son yarım işlem gününde 

piyasalar yeni zirvelere çıktı. Yale Hirsch’ün 1972’de tanımladığı 

bu sezonluk eğilim, yılın son 5 ve yeni yılın ilk 2 işlem gününde 

ortalama %1–1,6 yükselişe işaret ediyor; tarihsel olarak da çoğu 

zaman çalışmış. Ancak bu rallinin gelmemesi kötü bir sinyal 

sayılıyor: geçmişte Santa Rally yaşanmadığında S&P 500 ilk 

çeyrekte ortalama %1 düşerken, ralli olduğunda %2,6 yükselmiş. 

Son iki yılda ralli gelmemesi de %3 ve %4’lük geri çekilmelerle 

sonuçlandı. 

 

ASYA 

Santa Rally etkisi Asya’da daha sınırlı ve seçici görülse de yılın son 

işlem günlerinde genel eğilim temkinli iyimserlik yönünde. Düşük 

hacim, kapanan defterler ve küresel risk iştahındaki toparlanma; 

Japonya ve Güney Kore gibi ihracat ağırlıklı piyasaları 

desteklerken, Çin cephesinde ralli genellikle makro veri ve 

politika beklentilerine bağlı kalıyor. Tarihsel olarak güçlü bir 

“Santa Rally” gelmemesi Asya’da yeni yılın ilk haftalarında daha 

dalgalı ve kırılgan bir fiyatlamaya işaret ediyor. 

 

AVRUPA 

Avrupa borsalarında Santa Rally daha çok yıl sonu portföy 

dengelemesi ve tatil öncesi düşük hacimli işlemlerle şekilleniyor. 

Stoxx 600 ve DAX gibi endekslerde aralık ayının son günlerinde 

yukarı yönlü eğilim sık görülse de hareketler ABD’ye kıyasla daha 

sınırlı kalıyor. Rallinin gerçekleştiği yıllarda yeni yıla daha istikrarlı 

bir başlangıç yapılırken, Santa’nın gelmediği dönemler Avrupa 

piyasalarında ilk çeyrekte zayıf momentum ve riskten kaçış 

eğilimini beraberinde getiriyor. 
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EUR/USD 

Tatil nedeniyle kısalan haftada euro/dolar paritesi 
1,17 seviyesinin hemen üzerinde dengelenirken, ECB 
ile Fed arasındaki politika ayrışması pariteyi Eylül 
sonundan bu yana görülen güçlü seviyelere yakın 
tuttu. Avrupa Merkez Bankası’nın faizleri sabit 
tutmaya devam etmesi, büyüme beklentisini 2025 
için %1,4’e yükseltmesi ve enflasyonun orta vadede 
%2 hedefi civarında kalacağı mesajı euroyu 
destekledi.  

 

ALTIN 

Altın, ons başına 4.500 doların üzerine çıkarak yeni bir 

tarihi zirveye ulaştı. Yükselişte, FED’in daha gevşek bir 

politika izleyebileceği beklentileri ve Venezuela 

kaynaklı jeopolitik gerilimlerin artırdığı güvenli liman 

talebi etkili oldu. ABD’de büyüme güçlü seyrini 

korurken işgücü piyasasında kademeli yavaşlama 

sinyalleri öne çıktı ve piyasalar 2026’da iki faiz indirimi 

beklentisini fiyatlamayı sürdürdü. Yıl başından bu 

yana yaklaşık %70 yükselen altın, merkez bankası 

alımları ve fon girişleriyle desteklenerek 1979’dan bu 

yana en güçlü yıllık performansına doğru ilerliyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ons başına 72 doların üzerine çıkarak üst üste 

dördüncü seansta yeni bir zirveye ulaştı. Yükselişte, 

karışık ekonomik verilerin FED’in gelecek yıl faiz 

indirimlerine gidebileceği beklentisini güçlendirmesi 

ve jeopolitik risklerin artırdığı güvenli liman talebi 

etkili oldu. Venezuela petrol tankerlerine yönelik 

abluka kararıyla jeopolitik gerilimlerin artması da 

fiyatları destekledi. 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, jeopolitik gerilimlerin etkisiyle varil 

başına 58,6 dolar civarına yükselerek altı seanstır artışını 

sürdürdü ve iki haftanın en yüksek seviyesini gördü. 

ABD’nin Venezuela’ya yönelik baskıyı artırması ve 

Rusya-Ukrayna hattındaki saldırıların enerji altyapısını 

hedef alması fiyatları destekledi.  

 

 

 

25 ARALIK 2025 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

 

 

17 KASIM 2025 

 

  

25 ARALIK 2025 

 

FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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