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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari haftanin ilk islem ginlni, teknoloji hisselerine Son Degisim
gelen alimlar ve kurumsal haber akisinin destegiyle ylikselisle Bist 100 11.311,06 -0,27
tamamladi. Bu c¢ercevede Dow Jones endeksi %0,47 artisla Bist 30 12.280,89 -0,19
48.362,68 puana, S&P 500 endeksi %0,64 yikselisle 6.878,49 Xbank 16.307,90 0,99
puana ve Nasdaq endeksi %0,52 kazangla 23.428,83 puana giktl.
Dow lanes 48.362,68 0,47
Teknoloji tarafinda, Nvidia hisseleri, H200 ¢iplerinin Cin’e 5P 500 6.878,43 0,64
sevkiyatina iliskin beklentilerin giiclenmesiyle %1,5 deger Lz 25.461,70 0,46
kazanarak Nasdaq’t destekledi. Kurumsal cephede ise DAX 24.283,97 0,02
, . L Fise 100 9.865,97 -0,32
Paramount’'un Warner Bros. Discovery icin hisse basina 30
dolarlik satin alma teklifini sirdiirmesi ve finansman tarafinda USDTRY 42,83 0,16
Larry Ellison’dan gelen 40,4 milyar dolarlik kisisel garanti, risk EURTRY S K
istahini artirdi. Bu gelismeler sonrasi Paramount hisseleri %4,3, EURUSD 118 0,11
Warner Bros. Discovery hisseleri ise %3,5 ylkselerek endeks DXY 98,05 -0,24
genelindeki pozitif gorinimui pekistirdi.
) o o o N Altin 4.479,83 0,82
Borf'a Istanbul, hafte?nlr?. !!k"|§lem gununde "du"§uk V0|fitl|lte. Gimis 69,36 0,47
esliginde yatay-zayif bir gériniim sergileyerek glinti sinirl bir geri
Brent 61,91 -0,26

cekilmeyle tamamladi. Teknik goérinimde belirgin bir esik

aslimadikga, mevcut durgun seyrin yiin kalan boélimiinde de GOSTERGE TAHVILLER

korunmasi olasi goriiniyor. ABD 2 Yillik 3,50 -0,33
ABD 10 Yillik 4,15 -0,24

Neyi Fiyatlayacagiz? TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,

Bu hafta kiiresel piyasalarda Noel tatili nedeniyle yurt disinda TR CDS 204,512 -0,01

islem hacimlerinin dismesi ve 6nemli bir makro veri akisinin

bulunmamasi, kiresel piyasalarda tatil rehavetini 6ne cikariyor. )
ABD piyasalari Carsamba glini erken kapanacak, Persembe giinii e
) Py 3 g P ! $" ) g 22{12 —ingiltere GSYH (10.00)
ise kapall olacakken; Avrupa’da Persembe ve Cuma giinleri islem 23/12 — ABD GSYH (16.30)

yapiimayacak. 23/12 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (16.30)
23/12 — ABD Sanayi Uretimi (17.15)

23/12 —Richmond Fed imalat Endeksi (18.00)
23/12 - ABD Conf. Board Taketici Giveni (18.00)
24/12 — ABD lIssizlik Maagi Bagvurulan {16.30)
25/12 —Tiirkiye Reel Kesim Given Endeksi {10.00)

Buglinise ABD hiikiimetin kapanmasinedeniyle ertelenen liglincii
ceyrek GSYH verilerisi izlenecek.

Alim Aralig Satim Aralif Zarar Kes (SL)
ALARK 104,09 104,51 105,66 106,91 103,05
AKSEN 60,88 61,12 61,79 62,53 60,27
BUCIM 707 7,09 717 7,26 7,00
DOHOL 18,50 18,58 18,78 19,00 18,32
NTHOL 48,90 49,10 49,64 50,23 48,41
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
THYAOQ & 277,23 & 293,25 & 265,75 5,80% -4,1%
ASELS 5 211,10 % 222,10 % 205,00 5,20% -2,9%
ARDYZ £ 36,02 % 37,88 & 34,9 5,10% -2.9%
ZOREN £ 3,14 % 3,30 & 3,04 5,00% 3%
YATAS £ 36,84 & 38,70 & 35,96 5,00% -2,4%

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO 0O & «in »Eun


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

TEKNIK ANALIZ BULTENI

23 ARALIK 2025

BiST 100

&XUIDO GUN TL LOG KHN SVD SYM TMP w 3"
4.41' "
. wt
D+ .+ — ﬂ#‘U T IED} .
l* ”i 7+H v o '__i;—- :Ii ’__H“_ |

4¢$l| D”+ L 1t | -
fy *[] H mti MW 7 nnnnn

7
200, Mr
134.084
n

£2a

4 -~

Ort x Vol

[ AR R R R R AR R RN R AR R R R RN R R R RN R R R RN R A RN R R R AR AR R R R R R R A R R R AR R R AR R R RN AR RERRRRRRRRR]
TAEU25 TEyIZS Tki25 TKas25 TArazs

Endeks, gline 41,56 puan artisla 11.383 seviyesinden baslasa da glin icinde dalgall bir seyir izleyerek ylizde 0,27
kayipla 11.311 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi 134,0 milyar TL olurken, sektérler bazinda Finansal
Kiralama-Faktoring, Madencilik ve Bankacilik 6ne gikarken; Araci Kurumlar, Spor ve Ulastirma geriledi.

Teknik gostergelerde karigik gériiniim stirerken, kisa vadede sinirlibaski ve dalgali seyirihtimali 6ne ¢ikiyor; MACD
ise ana trendin tamamen bozulmadigina isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 11.250 ilk destek, bu seviyenin altinda
11.050 giindeme gelebilir. Yukari yonliu tepkilerde ise 11.470 lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 11.600
seviyesine dogru ivmelenme beklenebilir.
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Aralik Vadeli30 Sozlesmesi, glineylizde 0,06 artisla baslasa da giin icinde gli¢c kaybederekeksi bolgede kapanirken,
aksam seansinda 12.374 seviyesine geriledi.

Fiyatin 50 glinliik ortalamanin altinda, 22 gilinliik ortalamaya yakin seyretmesi kisa vadede baskinin siirdtigline
isaret ederken, gostergelerdekikarisik gériiniim dalgali bir seyrin dne gikabilecegini gosteriyor. Gerigekilmelerde
12.350 ilk destek, bu seviyenin altinda 12.225 ve 12.150 takip edilebilir. Yukari yonli tepkilerde ise 12.450
Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 12.650 seviyesine dogru hareket alani olusabilir.
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ABD

Piyasa haftaya diisiik hacimli ama pozitif bir seyirle baslarken
Santa rallisi beklentisi gli¢c kazandi; finans ve emtia hisseleri 6ne
cikarken tlketici temel mallari zayif kaldi. Tesla tam otonom
siriise yaklasildigi agiklamalariyla yeni zirve yaparken, Nvidia
Cin’e Ust seviye cip sevkiyatina baslayacagi haberiyle yikseldi.
Bakir, gimis ve altin rekor seviyelere ulasirken, ABD'nin bir
Venezuelall petrol tankerine el koymasi sonrasi yatirmai ilgisi
nadir toprak elementlerine kaydi. Disis cephesinde ise gida
kaynakli saglk endiseleri nedeniyle perakende hisseleri ve zayif
bilanco aciklayan McDonald’s’in patates tedarikgisi dne ¢ikti.

ASYA

Asya borsalari haftaya temkinli ama genel olarak pozitif bir
goriniimle baslarken, diistik hacim ve yil sonu rallisi beklentileri
fiyatlamalarda etkili oldu. Japonya’dateknolojive sanayihisseleri
one cgikarken, Cin tarafinda yari iletken ve stratejik madenlere
yonelik ilgi dikkat cekti. Emtia fiyatlarindaki yikselis madencilik
hisselerini desteklerken, jeopolitik gelismeler ve ABD ile ticaret
iliskilerine dair belirsizlikler risk istahini sinirlad.

AVRUPA

Avrupa borsalarinda sinirl yiikseligler gorilirken, finans ve
sanayi hisseleri endeksleri yukari tasiyan ana sektorler oldu.
Enerji ve maden sirketleri gicli emtia fiyatlarindan destek
alirken, tliketici odakli hisseler yiksek enflasyon ve zayiflayan
talep endiseleriyle geride kaldi. Yatinmcilar yil sonu yaklasirken
merkez bankasi politikalarina ve kiiresel jeopolitik risklere
odaklanmis durumda; genel hava temkinli iyimserlik olarak 6ne
cikiyor

Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
] 481,20 5 50534 § 468,00 5,00% -2.74%
5 70,52 5 PL VL 68,19 5,54% -3,30%
g 75,84 & 7963 ¢ 73,85 5,00% -2.63%
5 2343 § 2411 3§ 208,32 5,00% -2,40%
5 317,21 & 33495 § 309,57 5,60% -2,40%

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 669,70 0,13
FTSE GELiSMIS ULKELER 689,59 0,13
FTSE GELISMEKTE OLAN 698,15 -0,02,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.461,70 0,46
SP 500 6.878,49 0,64
DOW JOMES 48.362,68 0,47
DAX- ALMANYA 24.283,97 -0,02
CAC 40 - FRANSA 8.121,07 -0,37
FTSEL00 - INGILTERE 9.865,97 -0,32
AEX- AMSTERDAM 942,70 -0,20
SHCOMP - SHANGHAI 3.927,23 0,25
HSI - HONG KONG 25.799,99 -0,01
NIKKEI225 - JAPONYA 50.362,29 -0,08
KOSPI - KORE 4.117,92 0,29,
SP 500 Vadeli 6.926,50 -0,05
NASDAQ VADELI 25.693,50 0,00
RUSSEL 2000 VADELI 2.571,90 -0,12
EURO SROXX 50 VADELI 5.771,00 0,00
DAX VADELI 24.471,00 0,02
NIKKEI VADELI 50.400,00 -0,04
HANG SENG VADELI 25.840,00 0,10,
ABD 10 YILLIK 4,15 -0,24
ALMANYA 10 YILLIK 2,90 0,07
INGILTERE 10 Yillik 4,54 0,27
JAPONYA 10¥illik 2,04 -2,16
FRANSA 10 Yillik 3,61 0,00
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD
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Euro/dolar, tatil haftasinda 1,17'nin biraz Uzerinde ‘ =
seyrederken, ECB ile FED arasindaki politika H.T :::5
ayrismasinin etkisiyle Eylil sonundan bu yana en a lﬂ #h‘ lfﬂ ag‘,,:m
yiiksek seviyelerine yakin kaldi. Avrupa Merkez }ﬁ' n“'ﬁ' DTT“’“ []‘ I
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beklentisiniyukarirevize etmesieuroyu desteklerken, Q } W ‘ GDT Toass
zayif ABD enflasyon verileriFederalRezerv'in gelecek +'¢ﬂ *H’ Juus
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glclendirerek paritede yukari yonli gorinimi ' '
korudu.
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Altin, FED'in gelecek yil faiz indirimlerine gidecegi B o 50:“
beklentisive artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle ons &Wﬂ”
basina 4.480 dolarin Gzerine cikarak yeni bir rekor T bu*w’nwwu 4250
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kirdi. Glivenliliman talebi, merkez bankasi alimlari ve

ETF girisleriyle desteklenen altin, yilbasindan bu yana

yaklasik %70 ylikselerek 1979'dan bu yana en glcli

yilik performansina dogru ilerliyor. {
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Gimus, artan jeopolitik riskler ve glvenli liman P
talebiyle ons basina 69,5 dolara ylkselerek tarihi

zirvesini yeniledi. Gugli sanayi ve yatirm talebi,

azalan stoklar ve FED’in gelecek yil iki faiz indirimi ..M.ne"hﬂm
beklentisi fiyatlar desteklerken, gimis yil basindan Tﬂwﬂ‘ﬂn‘wﬂmwwww

bu yana %140'in Gzerinde deger kazand..
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HAM PETROL Jeo.

WTI ham petrol, jeopolitik risklerin etkisiyle dort glinlik
ylkselisin ardindan 57,9 dolar civarinda dengelendi
ABD’nin Venezuela’yayonelik tanker takibi ve Ukrayna-
Rusya hattindaki enerji altyapisi saldirilari fiyatlar
desteklerken, Venezuela arzinin kiiresel payinin sinirl
olmasi yukari yénu kisithyor. Artan arz fazlasi il T R -l e - R
beklentileri nedeniyle petrol fiyatlarinda yillik bazda

dists egilimi strtyor.
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PARITELER

EURUSD 1,1778 1,1743 1,1707 1,1660 1,1813 1,1849 1,1896
GBPUSD 1,3490 1,3450 1,3409 1,3355 1,3530 1,3571 1,3625
USDJPY 155,970 155,502 155,034 154,410 156,438 156,906 157,530
USDCHF 0,7895 0,7871 0,7848 0,7816 0,7919 0,7942 0,7974
AUDUSD 0,66670 0,66470  0,66270  0,66003 0,66870 0,67070 0,67337
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.483,40 4.469,95  4.456,50  4.438,57 4.496,85 4.510,30 452823
XAGUSD (Giimiis) 69,5500 69,3414 69,1327 68,8545 69,7587 69,9673 70,2455
WTI - CL (Ham Petrol) 57,790 57,617 57,443 57,212 57,963 58,137 58,368
NGAS (Dogal Gaz) 3,9999 3,9879 3,9759 3,9599 4,0119 4,0239 4,0399
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.428,83  23.358,54 23.28826 23.194,54  23.499,12 23.569,40 23.663,12
SPX- ES (S&P 500) 6.878,49 6.857,85  6.837,22  6.809,71 6.899,13 6.919,76 6.947,27

DJI - YM (Dow jones) 48.362,68 48.217,59 48.072,50 47.879,05 48.507,77 48.652,86 48.846,31
DAX-GER40 (Almanya) 24.283,97 24.211,12  24.138,27 24.041,13 24.356,82 24.429,67 24.526,81
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ULKE 22 ARALIK PAZARTESi DONEM BEKLENTI ONCEKi

10:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1,30% 1,30%

17:30 TR Merkezi Hikimet Borg Stoku KASIM 13.172,0B

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EKIM 2,80%

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) EKIM 0,20%

18:00 Kl;lseITuketlm Harcamalan Fiyat Endeksi (Yillik) EKIM 280%

_
IRY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2, 20% 2, 20%

16:15 ABD Haftalik ADP Istindam Degisimi - Haftalik 16,25K

16:30 ABD Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,20% 3,80%

13:00 ABD Conference Board (CB) Tuketici GUveni ARALIK 91,7 88,7

23:01 ABD Yeni Konut Satislan EYLUL

23:02 ABD Yeni Konut Satislan EKIM

23:03 Yeni I(onutSat|§Iar| KASIM

_

TUM GUN ABD—EUR—GBP—NoeI Bayrami

02:50 JPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K 224K

18:30 ABD Ener]l Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan —1 2}'4M

sAAT JOLKE [ ARAUKPERSEMBE | DONEM [ BEKLENTI __ ONCEK

TUM GUN ABD - EUR - GBP - Noel Bayrami

10:00 KapaS|te Kullarmim Orani ARALIK ?4 40%

_

TUM GUN ABD—EUR—GBP—NOGI Ertesi

02:30 IPY Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ARALIK

02:50 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -1,90% 1,50%

21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 342
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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