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Neyi Fiyatladık?  

Trump’ın Greenland konusunda NATO ile çerçeve uzlaşı 

sağlandığını ve askeri seçeneğin gündemden düştüğünü 

belirtmesiyle küresel piyasalar yeniden risk iştahına döndü. 

Önceki günkü sert satışların ardından S&P 500 %1,2 artarak 

Kasım’dan bu yana en güçlü günlük performansını sergiledi; 

Nasdaq 100 %1,4, Dow Jones %1,2 yükseldi. Alımlar genele 

yayılırken enerji hisseleri öne çıktı. Küçük ölçekli hisselerde ivme 

daha belirgin oldu; Russell 2000 %2 yükseldi ve S&P 500’e karşı 

üstünlüğünü sürdürdü. Teknoloji cephesinde de “Magnificent 7” 

endeksindeki toparlanma dikkat çekti. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Küresel piyasalarda haftanın son iki işlem gününde piyasa 

fiyatlamalarında makroekonomik veriler belirleyici olacak. 

Özellikle ABD Aralık ayı PCE endeksi, TÜFE sonrası enflasyonun 

yumuşama eğilimini sürdürüp sürdürmediğine dair önemli bir 

gösterge olarak öne çıkıyor. Zayıf bir veri, Fed’in faiz indirimi 

beklentilerini güçlendirerek risk iştahını destekleyebilir. Ayrıca 

haftalık işsizlik maaşı başvurularında, yılbaşı kaynaklı geçici 

istihdam etkisinin azalması bekleniyor. 

İçeride ise, Yılın ilk TCMB PPK toplantısı bugün saat 14.00’te 

sonuçlanacak. Son toplantıda politika faizi 150 baz puan 

indirilerek %38,00’e çekilmişti. Dezenflasyon sürecinin sürmesi ve 

reel faizin hâlen yüksek olması, faiz indirimlerinin devamına alan 

bırakıyor. Ancak 2026 için belirlenen %16’lık ara enflasyon 

hedefiyle mevcut görünüm arasında uyumsuzluk bulunması, 

adımların ölçülü atılacağını düşündürüyor. Bu çerçevede piyasa 

beklentisi, toplantıda 150 baz puanlık bir faiz indirimi yönünde.  

Ayrıca 2026 yılı boyunca yapılması planlanan sekiz PPK 

toplantısının tamamında faiz indirimi beklentisinin korunması, 

yurt içi piyasalarda destekleyici bir unsur olmaya devam 

edecektir. 
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Endeks güne 12.839 seviyesinden artışla başlamasına rağmen günü %0,61 kayıpla 12.728 seviyesinde tamamladı; 

gün içi işlemler 12.575–12.847 bandında gerçekleşti. 208 milyar TL işlem hacmiyle kapanan günde sektör bazında 

bankacılık öncülüğünde alımlar görülürken, teknoloji ve kimya tarafı zayıf kaldı.  

Günlük grafikte Stokastik, RSI ve MFI göstergelerindeki aşağı yönlü seyir kısa vadede ivme kaybı ve düzeltme riskine 

işaret ederken, MACD’nin pozitif bölgede kalması ana trendin tamamen bozulmadığını gösteriyor. Geri 

çekilmelerde 12.650 seviyesi yakın destek olarak izlenirken, olası tepki alımlarında 12.800 üzerinde kalıcılık 

sağlanması halinde 12.900 seviyesine doğru yükseliş potansiyeli korunuyor. 

 

 

 

 

 

Şubat vadeli 30 sözleşmesi güne yatay ve sınırlı pozitif başlamasına rağmen gün içinde güç kaybıyla negatif kapanış 

yaptı; akşam seansında ise toparlanarak günü 14.376 seviyesinde tamamladı.  

Sözleşme yükseliş sürecinde 22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde kalmayı sürdürürken, günlük grafikte 

Stokastik, RSI ve MFI göstergelerindeki aşağı yönlü hareket kısa vadede ivme kaybı ve düzeltme riskine işaret 

ediyor. Momentum zayıflamayı teyit ederken, MACD’nin pozitif bölgede kalması ana trendin henüz bozulmadığını 

gösteriyor. Geri çekilmelerde 14.195 ilk destek olarak izlenirken, olası tepki alımlarında 14.430 seviyesi üzerindeki 

kalıcılık yükselişin 14.700’e doğru devamı açısından önem taşıyor. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

Çarşamba günü piyasalar, Davos’taki ABD görüşmelerinde 

gümrük tarifesi tehditlerinin geri çekilmesiyle yükseldi. Trump’ın 

Danimarka ve ticaret başlıklarında tonu yumuşatması “sell 

America” havasını tersine çevirerek alımları tetikledi. Avrupa 

sabah saatlerinde gerginlikle satıcılıydı ancak gün içinde risk 

iştahı toparlandı. ABD’de bilanço sezonu sürerken Netflix 

beklentileri karşılayamazken, çip hisseleriyle Intel güçlü yükseldi. 

Apple, Siri’yi bu yıl sohbet tabanlı bir yapay zekâya 

dönüştüreceğini açıkladı. Davos’ta Citadel CEO’su Ken Griffin, 

Japon tahvil satışlarını ABD mali disiplini için uyarı olarak 

nitelendirirken, Yüksek Mahkeme’de Fed’in bağımsızlığına dair 

tartışmalar da gündemdeydi. 

 

ASYA 

Asya piyasaları, ABD–Çin ticaret gerilimine dair söylemlerin 

yumuşaması ve küresel risk iştahındaki toparlanmanın etkisiyle 

genel olarak alıcılı seyretti. Japonya’da hisse senetleri 

yükselirken, tahvil piyasasındaki satışlar dikkat çekti. Çin ve Hong 

Kong borsalarında temkinli iyimserlik öne çıktı; yatırımcılar hem 

küresel ticaret mesajlarını hem de Çin’den gelecek yeni teşvik 

sinyallerini izledi. Güney Kore ve Tayvan’da teknoloji hisseleri, 

ABD çip sektöründeki güçlü performansı takip ederek öne çıktı. 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları güne jeopolitik ve ticari endişelerle zayıf 

başlasa da, ABD’den gelen daha uzlaşmacı mesajlarla kayıplarını 

telafi etti. AB–ABD ticaret anlaşmasının askıya alınabileceğine 

dair söylemler sabah saatlerinde baskı yarattı ancak gün içinde 

“risk-off” havası dağıldı. Bankacılık ve sanayi hisseleri 

toparlanmaya öncülük ederken, yatırımcı odağı Davos’taki 

açıklamalar, devam eden bilanço sezonu ve ECB’nin para 

politikasına dair beklentilerde kaldI. 
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EUR/USD  

Jeopolitik gerilimlerin gölgesinde euro/dolar paritesi 
1,17 civarında, son iki haftanın güçlü seviyelerine 
yakın seyrediyor. Donald Trump’ın Davos’taki Dünya 
Ekonomik Forumu konuşmasında Grönland’a ilişkin 
askeri seçeneği dışlaması risk algısını sınırlarken, 
Avrupa Parlamentosu’ndaki ticaret anlaşması 
ertelemesi tansiyonu yüksek tutuyor. Öte yandan 
Avrupa Merkez Bankası’nın faizleri bir süre mevcut 
seviyelerde tutabileceği beklentisini destekleyerek 
euroyu destekliyor. 

 

  

 

 

 

 

ALTIN  

Altın, azalan jeopolitik risklerle birlikte %1’in üzerinde 

düşerek ons başına yaklaşık 4.780 dolara geriledi.  

Donald Trump’ın Grönland konusunda geri adım 

atması kâr satışlarını hızlandırırken, AB-ABD ticaret 

sürecindeki belirsizlik ve Japon tahvillerindeki satışlar 

güvenli liman talebini sınırlı da olsa canlı tuttu. 

Piyasalar, FED’e dair ipuçları için ABD PCE enflasyon 

verisini bekliyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş, azalan jeopolitik risk algısıyla Perşembe günü 

rekor seviyelerden geri çekilerek ons başına 92 dolar 

civarına geriledi. Donald Trump’ın Grönland 

konusunda askeri seçeneği dışlaması ve NATO ile 

çerçeve uzlaşıdan söz etmesi satışları hızlandırırken, 

Avrupa Parlamentosu’nun AB-ABD ticaret 

anlaşmasını askıya alması belirsizliği tamamen 

ortadan kaldırmadı. Buna karşın küresel arz açığının 

sürmesi, gümüş fiyatlarını jeopolitik ve ticari 

gelişmelere karşı hassas tutmaya devam ediyor. 

 HAM PETROL 

WTI ham petrolü, Perşembe günü jeopolitik risklerin 

azalması ve talep görünümündeki aşağı yönlü risklerin 

sınırlanmasıyla varil başına 61 dolar seviyesine doğru 

yükselerek dördüncü gününde de artışını sürdürdü. 

Donald Trump’ın Grönland konusunda askeri seçeneği 

dışlaması ve Avrupa’ya yönelik gümrük vergilerinden 

geri adım sinyali fiyatları destekledi. 
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