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Neyi Fiyatladik?

Trump’in  Greenland konusunda NATO ile c¢erceve uzlasl
saglandigini ve askeri secenegin gindemden distluglni
belirtmesiyle kiiresel piyasalar yeniden risk istahina dondu.

Onceki glinkii sert satislarin ardindan S&P 500 %1,2 artarak : son LE L
) e e . Bist 100 12.728,18 -0,61
Kasim’dan bu yana en gigli giinlik performansini sergiledi; Bist 30 13.908 63 102
0 0, . . . ’ Ly
Nasdaq 100 %1,4, Dow Jones %1,2 yikseldi. Alimlar genele xbank 18.085,20 239

yayllirken enerji hisseleri 6ne ¢ikt1. Kiiglik olgekli hisselerde ivme

daha belirgin oldu; Russell 2000 %2 yikseldi ve S&P 500’e karsi Dow Jones 49.077,23 1,21
GstinlGgind slrdurdd. Teknoloji cephesinde de “Magnificent 7” 5P 500 6.875,62 1,16
endeksindeki toparlanma dikkat ¢ekfti. Nasdaq 25.326,58 1,36
DAX 24.560,98 -0,58
Ftse 100 10.138,09 0,11
Neyi Fiyatlayacagiz? USDTRY 43,31 0,03
EURTRY 50,72 0,21

Klresel piyasalarda haftanin son iki islem giinlinde piyasa
fiyatlamalarinda makroekonomik veriler belirleyici olacak.
Ozellikle ABD Aralik ayi PCE endeksi, TUFE sonrasi enflasyonun al 58,73 0,03

yumusama egilimini srdurip sirdirmedigine dair énemli bir EMTIALAR

EURUSD 1,17 0,03

gosterge olarak 6ne cikiyor. Zayif bir veri, Fed’in faiz indirimi Altin 4.823,34 -0,17
beklentilerini giclendirerek risk istahini destekleyebilir. Ayrica Gumis 94,00 1,01
haftalik issizlik maasi basvurularinda, yilbasi kaynakli gecici Brent 65,32 0,12
istihdam etkisinin azalmasi bekleniyor.
iceride ise, Yilin ilk TCMB PPK toplantisi bugiin saat 14.00'te ABD 2 Yillik 3,39 0,23
sonuglanacak. Son toplantida politika faizi 150 baz puan ABD 10 Yillik 45 0,13
o o , o W . TR 2 Yillik 39,77 -0,43
indirilerek %38,00’e ¢ekilmisti. Dezenflasyon siirecinin slirmesive
reel faizin halen yiksek olmasi, faiz indirimlerinin devamina alan ERIOIK 3138 0,15,

y AR , TR CDS 214.605 -0.01
birakiyor. Ancak 2026 icin belirlenen %16’lik ara enflasyon
hedefiyle mevcut goriinim arasinda uyumsuzluk bulunmasi, -

TAKVIM

adimlarin 6lgllu atilacagini dislindiriiyor. Bu cercevede piyasa

.. e e 22/01 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)
beklentisi, toplantida 150 baz puanlik bir faiz indirimi yoniinde.

22/01—ABD 3(25 GSYH (16.30)

Ayrica 2026 vyili boyunca vyapilmasi planlanan sekiz PPK 22/01 - ABD PCE Endeksi (16.30)
toplantisinin tamaminda faiz indirimi beklentisinin korunmasi, 22/01 - ABD lgsizlik Maagi Bagvurular (16.30)
yurt i¢i piyasalarda destekleyici bir unsur olmaya devam 22/01 —Kansas City Fed imalat Endeksi {19.00)
edecektir. 23/01 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri {12.00)

23/01 — ABD PMI Endeksleri (17.45)
Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL) 23/01— ABD Michigan Tuketici Glveni (18.00)

GARAN 150,70 151,30 152,96 154,78 149,13 23/01 —Moody's - Fitch Tirkiye Degerlendirmesi
SOKM 59,48 59,72 60,37 61,09 58,88
ISCTR 14,84 14,50 15,06 15,24 14,69
KRDMD 28,74 28,86 29,17 29,52 28,45
GOZDE 24,11 24,21 2447 24,76 23,87

Stop  Getiri Potansiyeli

EKGYO & 22,88 & 2420 & 21,92 5,80% -4,1%
EREGL & 26,06 & 2742 & 25,32 5,20% -2,9%
0ZKGY ] 1553 & 16,32 & 15,08 5,10% -2.9%
THYAO & 292,00 & 306,75 & 283,25 5,00% -3%

GARAN & 144,80 & 152,10 + 141,30 5,00% -2,4%
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Endeks gline 12.839 seviyesinden artisla baslamasina ragmen giinii %0,61 kayipla 12.728 seviyesinde tamamladi;
glin ici islemler 12.575-12.847 bandinda gerceklesti. 208 milyar TL islem hacmiyle kapanan gilinde sektor bazinda
bankacilik 6nctliginde alimlar gorilirken, teknoloji ve kimya tarafi zayif kaldi.

Glnluk grafikte Stokastik, RSI ve MFI gostergelerindeki asagi yonlii seyir kisa vadede ivme kaybive diizeltmeriskine
isaret ederken, MACD’nin pozitif bolgede kalmasi ana trendin tamamen bozulmadigini gosteriyor. Geri
cekilmelerde 12.650 seviyesi yakin destek olarak izlenirken, olasi tepki alimlarinda 12.800 (izerinde kalicihk
saglanmasi halinde 12.900 seviyesine dogru yukselis potansiyeli korunuyor.
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Subat vadeli 30 s6zlesmesi gline yatay ve sinirli pozitif baslamasina ragmen glinicinde glic kaybiyla negatif kapanis
yapti; aksam seansinda ise toparlanarak glinii 14.376 seviyesinde tamamladi.

Sozlesme vyiikselis siirecinde 22 ve 50 glnliik ortalamalarin lizerinde kalmayi siirdiriirken, ginlik grafikte
Stokastik, RSI ve MFI gostergelerindeki asagi yonli hareket kisa vadede ivme kaybi ve diizeltme riskine isaret
ediyor. Momentum zayiflamayi teyit ederken, MACD’ nin pozitif bolgede kalmasi ana trendin heniiz bozulmadigini
gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 14.195 ilk destek olarak izlenirken, olasi tepki alimlarinda 14.430 seviyesi Uzerindeki
kahcilik yiikselisin 14.700’e dogru devami agisindan 6nem tasiyor.
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ABD

Carsamba glinli piyasalar, Davos’taki ABD gorismelerinde
gimrik tarifesi tehditlerinin geri cekilmesiyle yikseldi. Trump’in
Danimarka ve ticaret basliklarinda tonu yumusatmasi “sell
America” havasini tersine cevirerek alimlar tetikledi. Avrupa
sabah saatlerinde gerginlikle saticiliydi ancak giin icinde risk
istah1 toparlandi. ABD’de bilanco sezonu sirerken Netflix
beklentileri karsilayamazken, cip hisseleriyle Intel glicli ylkseldi.
Apple, Siri'yi bu vyl sohbet tabanli bir yapay zekaya
donistirecegini acikladl. Davos’ta Citadel CEO’su Ken Griffin,
Japon tahvil satislarini ABD mali disiplini i¢in uyari olarak
nitelendirirken, Yiiksek Mahkeme’de Fed’in bagimsizligina dair
tartismalar da glindemdeydi.

ASYA

Asya piyasalari, ABD—Cin ticaret gerilimine dair soylemlerin
yumusamasi ve kiresel risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle
genel olarak alicil seyretti. Japonya’da hisse senetleri
ylkselirken, tahvil piyasasindakisatislar dikkat ¢cekti. Cin ve Hong
Kong borsalarinda temkinli iyimserlik 6ne ¢ikti; yatirnmcilar hem
kiiresel ticaret mesajlarini hem de Cin’den gelecek yeni tesvik
sinyallerini izledi. Gliney Kore ve Tayvan’da teknoloji hisseleri,
ABD c¢ip sektoriindeki gliclii performansi takip ederek 6ne cikt.

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
CosT § 93,61 & 101,00 § 936,76 5,00%
ORLY § 9470 § 999 % 91,59 5.54%
ARM § 10578 5 11L15 § 102,96 5,00%
PFE § 2565 $ 26,94 5 25,03 5.00%
PYPL § 56,89 § 60,05 % 55,51 5,60%

AVRUPA

Avrupa piyasalar giline jeopolitik ve ticari endiselerle zayif
baslasa da, ABD’den gelen daha uzlasmaci mesajlarla kayiplarini
telafi etti. AB-ABD ticaret anlasmasinin askiya alinabilecegine
dair séylemler sabah saatlerinde baski yaratti ancak giin icinde
“risk-off” havasi dagildi. Bankacilk ve sanayi hisseleri
toparlanmaya oncllik ederken, yatirmc odag Davos’taki
aciklamalar, devam eden bilangco sezonu ve ECB’nin para
politikasina dair beklentilerde kaldl.

0 @00 cd

-2.78%
-3,30%
-2.63%
-2,40%
-2,40%

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 678,54 0,13
FTSE GELISMIS ULKELER 696,12 0,08
FTSE GELISMEKTE OLAN 730,47 -0,13,
MNASDAQ 25.326,58 1,36
5P 500 6.875,62 1,16
DOW JONES 49.,077,23 1,21
DAX- ALMANYA 24.560,98 -0,58
CAC 40 - FRANSA 8.069,17 0,08
FTSE100 - INGILTERE 10.138,09 0,11
AEX- AMSTERDAM 993,94 0,28
SHCOMP - SHANGHAI 4.121 80 0,12
HSI - HONG KONG 26.569,92 -0,06
NIKKEI225 - JAPONYA 53.870,68 2,08
KOSPI - KORE 4,941,89 0,65,
SP 500 Vadeli 6.920,50 0,15
MNASDAQ VADELI 25.531,75 0,24
RUSSEL 2000 VADELI 2.714,70 0,14
EURO SROXX 50 VADELI 5.964,00 1,02
DAX VADELI 24.965,00 1,12
NIKKEI VADELI 53.910,00 2,04
HANG SENG VADELI 26.567,00 -0,01
ABD 10 YILLIK 4,25 0,19
ALMANYA 10 YILLIK 2,88 0,30
iNGILTERE 10 Yillik 4,46 0,00
JAPOMNYA 10villik 2,24 -1,97
FRANSA 10 Yillik 3,54 0,45
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Jeopolitik gerilimlerin gélgesinde euro/dolar paritesi
1,17 civarinda, son iki haftanin glicli seviyelerine
yakin seyrediyor. Donald Trump’in Davos’taki Diinya
Ekonomik Forumu konusmasinda Gronland’a iliskin
askeri secenegi dislamasi risk algisini sinirlarken,
Avrupa Parlamentosu’ndaki ticaret anlasmasi
ertelemesi tansiyonu yiiksek tutuyor. Ote yandan
Avrupa Merkez Bankasi'nin faizleri bir siire mevcut
seviyelerde tutabilecegi beklentisini destekleyerek
euroyu destekliyor.

ALTIN

Altin, azalan jeopolitik risklerle birlikte %1’in (izerinde
diserek ons basina yaklasik 4.780 dolara geriledi.
Donald Trump’in Gronland konusunda geri adim
atmasi kar satislarini hizlandirirken, AB-ABD ticaret
strecindeki belirsizlik ve Japon tahvillerindeki satislar
glvenli liman talebini sinirl da olsa canh tuttu.
Piyasalar, FED’e dair ipuglari icin ABD PCE enflasyon
verisini bekliyor.

GUMUS

GUmds, azalan jeopolitik risk algisiyla Persembe glini
rekor seviyelerden geri cekilerek ons basina 92 dolar
civarina geriledi. Donald Trump’in Gronland
konusunda askeri secenegi dislamasi ve NATO ile
cerceve uzlasidan s6z etmesi satislar hizlandirirken,
Avrupa Parlamentosu’nun  AB-ABD ticaret
anlasmasini askiya almasi belirsizligi tamamen
ortadan kaldirmadi. Buna karsin kiiresel arz aciginin
siirmesi, glmuis fiyatlarini jeopolitik ve ticari
gelismelere karsi hassas tutmaya devam ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrolli, Persembe giini jeopolitik risklerin
azalmasi ve talep goriiniimindekiasagl yonli risklerin
sinirlanmasiyla varil basina 61 dolar seviyesine dogru
ylkselerek doérdlincli glininde de artisini slrdirdi.
Donald Trump’in Gronland konusunda askeri secenegi
dislamasi ve Avrupa’ya yonelik glimrik vergilerinden
geri adim sinyali fiyatlari destekledi.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

|
22 OCAK 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1687 1,1652 1,1617 1,1570 1,1722 1,1757 1,1804
GBPUSD 1,3425 1,3385 1,3344 1,3291 1,3465 1,3506 1,3559
USDJPY 158,700 158,224 157,748 157,113 159,176 159,652 160,287
USDCHF 0,7949 0,7925 0,7901 0,7870 0,7973 0,7997 0,8028
AUDUSD 0,68020 0,67816  0,67612  0,67340 0,68224 0,68428 0,68700
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.802,40 478799 477359  4.754,38 4.816,81 4.831,21 4.850,42
XAGUSD (Giimiis) 93,5400 93,2594 92,9788 92,6046 93,8206 94,1012 94,4754
WTI - CL (Ham Petrol) 60,680 60,498 60,316 60,073 60,862 61,044 61,287
NGAS (Dogal Gaz) 5,4646 5,4482 5,4318 5,4100 5,4810 5,4974 5,5192
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.224,83  23.155,16 23.085,48 22.992,58  23.294,50 23.364,18 23.457,08
SPX- ES (S&P 500) 6.875,62 6.854,99  6.834,37  6.806,86 6.896,25 6.916,87 6.944,38

DJI - YM (Dow jones) 49.007,23 48.860,21 48.713,19 48.517,16 49.154,25 49.301,27 49.497,30
DAX-GER40 (Almanya) 24.560,98 24.487,30 24.413,61 24.315,37 24.634,66 24.708,35 24.806,59
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I NVESTMENT
saaT___JOLKE __[1vOocAkPAzARTESi | DONEM | BEKLENTi| ONCEKI]

TUMGUN  ABD ABD - Martin Luther King Ir. Gand

0430 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (villik] (4. Ceyrek) 4 50% 4,80%
05:00 (__‘.iN Cin Sabitvarhk yatrimi (Yillik) ARALIK -3,10% -2,60%
07:30 AB Sanayi Uretimi (Aylik) KASIM -2,60% -2,60%
_IEEEIIW
0415 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (aylik) ARALIK -0,10% 0,00%
1300 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi OCAK -81
17:30 Merkezi Hakimet Borg Stoku ARALIK 13.3250B
_IEEIEEIIW
0030 ABD Amerikan Petrol Enstittisa Haftalik Ham Petrol Stoklan 5Z270M
10:00 iNG Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [villik) ARALIK 3,30% 3,20%
16:30 AB ABD Baskan Trump'in Kenusmasi
—lmmm
14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani OCAK 38,00%
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi OCAK 36,50%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlari OCAK £1,00%
16:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [CSYIH) (ceyreklik) (3. Cayrek) 4.30% 3,80%
16:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Baswvurulari 203K 198K
18:00 ABD Cekirdek Kisisel TUketim Giderleri Endeksi (Aylik) KASIM 0,20% 0,20%
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) KASIM 270% 2,80%
saaT  [OLKE __J230cAkcuma | DONEM | BEKLENTI[ ONCEKI]
0030 ABS Fed Bilancosu

0600 JFY Faiz Oram Kararn 0,75% 0,75%
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) OCAK 528 525
17:45 ABD Uretim Satn Alma Madarleri Endeksi (PMI) OCAK 521 51,8
18:00 ABD Michigan 5Yillik Enflasyon Beklentisi OCAK 3,40% 3,40%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayis 543
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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