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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, seans i¢inde Al temali belirsizlikler ve Fed

Uyelerinden gelen temkinli agiklamalarin etkisiyle gilin icinde %1’e Son Degisim
yaklasan satis baskisi yasamasina ragmen, kapanisa dogru gelen Bist 100 14.227,29 -0,78
tepki alimlariyla ana endekslerde sinirl artida kapanis Bist 30 15.616,21 -1,34
gerceklestirdi; S&P 500’Un giin icinde 100 ginlik hareketli Xbank 20.188,10 -0,83
ortalamasini  kisa sureli asagl kirip toparlanmasi endeks

Ciow Jones 49,533,159 0,07

goriniminl desteklerken, yaziim hisselerini izleyen ETF'de

o e ; ) SP 500 6.843,22 0,10
gorilen yaklasik %2,5'lik distis ve S&P 500 biinyesinde 250’den Nasdag 24.701.60 013
fazla hissenin giinii ekside tamamlamasi tabana yayilan zayifligin DAX 24.998,40 0,30
strduglne isaret etti. Ftse 100 10.556,17 0,79

‘ . | e kivas| ha eiicli bir risk USDTRY 43,75 0,07
Buna karsin Avrupa piyasalari, ABD’ye kiyasla daha gliclu bir ris EURTRY 51,84 0,01
istahi ile pozitif ayristi; DAX %0,80, FTSE 100 %0,79 ve Euro Stoxx
B ) | R EURUSD 1,18 -0,11
50 %0,72 vyikselirken, bu performans kiresel belirsizliklere
y - o g DXY 97,21 !
ragmen Avrupa endekslerinin daha dengeli bir fiyatlama
sergiledigini ortaya koydu. ERNDATE
Altin 4,926,534 1,00
Haftanln |I.<|n‘C| islem gununvde, makr'oelfonom|k veri glindeminin Gumis 75,33 245
sakin seyri piyasalarin odagini ABD ile Iran arasinda Cenevre’de Brent 6755

e . . . ren ] h
surdirilen ve nukleer program ekseninde yogunlasan
gorismelere cevirdi. Teknoloji hisseleri Uzerindeki baski ile GOSTERGE TAHVILLER
. " . . o e Ly o . ABD 2 Yillik 3,44 0,18
jeopolitik gelismelerin yarathg belirsizligi birlikte degerlendiren ABD 10 Villik 107 024

- . i . il , )
yatlrlmcna.r.ln“ temklrl1l.| durusu, kurt.-:'se!. \./.ar.l.lk “ﬁy.e.ltlarlnda gln TR 2 villik 39,77 0,43
boyunca duslk volatilite ve durgun bir gériinimiin 6ne ¢ikmasina TR 10 Villik 31,38 0,16
neden oldu. TRCDS 27,151 0,70

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde glindemin sakin seyrini korudugu goérilirken, haftanin
ikinci yarisinda odagin ABD’de buglin yayimlanacak Fed toplanti
tutanaklari ile Cuma gini acgiklanacak biyime verisi ve PCE
endeksine kayarak makro gériinimin 6ne ¢ikmasi bekleniyor.

Alim Arahi Satim Aralif Zarar Kes (SL)
ALCTL 146,21 146,79 148,40 150,16 144,74
BRISA 98,30 98,70 93,78 100,96 97,32
DEVA 73,74 80,06 80,94 81,90 78,94
INDES 9,01 9,05 9,15 9,26 8,92
TKFEN 88,02 8s,38 89,35 90,41 87,14
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
LOGO & 161,00 & 170,30 & 154,30 5,80% -4,1%
ZOREN 5 3,65 & 3,8 & 354 5,20% -2,9%
AKSA £ 11,18 % 11,75 & 10,85 5,10% -2.9%
HLGYO & 482 & 506 & 4,67 5,00% -3%
NTHOL 5 52,00 & 54,65 & 50,75 5,00% -2,4%
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Endeks, gline 25,24 puan distsle basladiktan sonra giini %0,78 kayipla 14.227 seviyesinden tamamladi ve glin
icinde 14.227-14.409 bandinda hareket etti. islem hacmi 198,7 milyar TL olurken, hisselerin cogunda negatif
gorinim one ¢ikt; sektor bazinda Finansal Kiralama-Faktoring, Tekstil-Deri ve Araci Kurumlar pozitif ayrisirken,
Metal Ana, MKYO ve Kimya-Petrol-Plastik zayif seyretti.

Teknik gostergelerde Stokastik ve MACD kisa vadeli tepki alimlarina isaret ederken, RSI, MFI ve Momentum’daki
zayiflama temkinli durusu 6ne cikariyor. Geri gekilmelerde 14.100 seviyesi kritik destek konumunda olup, bu
seviyenin altina sarkilmasi halinde 14.000 giindeme gelebilir; olasi tepki alimlarinda ise 14.430 Uzerindeki kalicilik
onemini koruyor.
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Subat vadeli 30 s6zlesmesi, gline %0,39 distsle 15.935 seviyesinden basladiktan sonra giin icinde artan satis
baskisiyla negatif bolgede kapanis gergeklestirdi ve aksam seansinda normal seansa gore 13 puan gerileyerek
15.728 seviyesinden glinli tamamladi. S6zlesme, geri cekilmeye ragmen 22 ve 50 giinliik hareketli ortalamalarinin
Uzerinde seyrini sUrdurirken, RSI, MFI ve Momentum’daki zayiflama temkinli durusun korunmasi gerektigini
distnduriyor.

Geri cekilmelerde 15.640 seviyesi kisa vadeli destek olarak izlenirken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 15.550
ve 15.400 seviyeleri gindeme gelebilir; olasi tepki alimlarinda ise 15.820 tGzerinde kalcilik saglanmasi durumunda
yukselislerin 16.050 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Gun boyunca dalgali seyreden piyasalar hafif ylkselisle kapandi.
Yapay zeka kaynakli endiseler sonrasi 6zel yazilim sirketlerinin
zayif raporlari sektori baskilarken, uzun siren satislarin ardindan
yatirrmcilar buglin temkinli davrandi. Amazon dokuz ginlik

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 639,05 0,18
FTSE GELISMIS ULKELER 705,78 0,18
FTSE GELISMEKTE OLAN 751,91 -0,03,

diisiis serisini bozarken, McAfee, Paramount—Skydance

. R - NASDAQ 24.701,60 -0,13

haberleri, Warner B‘ros. alim sur?C|,‘ l\f\.ndlaf Meta, I?alo Altq $p 500 e o

Networks ve Berkshire Hathaway ile ilgili gelismeler piyasadaki DOW JONES 49.533,19 0,07

hareketliligi belirledi. DAX- ALMANYA 24.998,40 0,80

CAC 40 - FRANSA 8.361,46 0,54

FTSE100 - INGILTERE 10.556,17 0,79

AEX- AMSTERDAM 995,80 0,27

ASYA SHCOMP - SHANGHAI 4.082,07 -1,26

HSI - HONG KONG 26.705,94 0,52

Asya borsalari tatil sonrasi kararsiz bir seyre donerken, teknoloji NIKKEI225 - JAPONYA 57.209,74 1,14

hisseleri kar satislarinin ardindan toparlanma sinyalleri verdi. KOSPI- KORE 5.507.01 -0.28

Tencent ve Alibaba giin icinde dalgali hareket ederken, ——— T e

yatirnrmcilar Cin ekonomisine yonelik tesvik beklentilerini NASDAQ VADELI 24.828,50 0,25

fiyatlamaya devam etti. Japonya’da Toyota (retim RUSSEL 2000 VADELI 2.653,20 -0,02

revizyonlariyla gindemdeydi; SoftBank Group ise teknoloji EURO SROXX 50 VADELI 6.052,00 0,28

L ) ] R DAX VADELI 25.124,00 0,26

yatirim portfoylindeki zayif performans nedeniyle baski gordu. NIKKEI VADELI 57.210,00 106

HANG SENG VADELI 26.800,00 1,02

ABD 10 YILLIK 4,07 0,24

ALMANYA 10 YILLIK 2,74 -0,58

iNGILTERE 10 Yillik 4,38 -0,52

JAPONYA 10Villik 2,14 0,28

FRANSA 10 Yillik 3,32 -0,84

AVRUPA TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
Avrupa endeksleri glini yatay-pozitif tamamladi. Yatirimcilar,
ekonomik yavaslama sinyallerine ragmen sirket bilangolarinin
yon gosterici olmasini  bekliyor. Siemens ve Volkswagen
beklentilerin lizerinde gelen (iretim verileriyle dikkat ¢ekerken,
BP enerji fiyatlarindaki oynaklik nedeniyle baski altinda kaldi.
LVMH ise liks tliketimdeki yavaslamaya ragmen gliclii satislarla

endekse destek verdi.
Hedef Stop Getiri Potansiyeli
LBRT 5 2590 § 27,22 5 25,19 5,00% -2.74%
GLW 5 13346 5 140,30 % 129,03 5,54% -3,30%
BORR $ 564§ 591 § 548 5,00% -2.63%
NOVT $ 14639 § 15378 § 142,89 5,00% -2,40%
CASH § 9245 5§ 97,60 $ 90,22 5,60% -2,40%
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, 1,20 Uzerindeki zirveye yakin
seyrederek 1,185 seviyelerinde dengelenirken, Avrupa
Merkez Bankasi’den gelen ihmli mesajlar ve enflasyon
gortinimine iliskin olumlu degerlendirmeler euroyu
destekledi. ABD’de enflasyonun Ocak ayinda %2,4’e
gerilemesi ise Federal Rezerv'in yil icinde politika
gevsetme alani olabilecegi beklentilerini gliclendirerek
paritedeki yukari yonli gérinimi korudu.

ALTIN

Altin, iki glinlik geri ¢ekilmenin ardindan ons basina
yaklastk  4.900 dolar seviyesine toparlanirken,
fiyatlamalarda Fed’in para politikasi goriinimine iliskin
beklentiler belirleyici oldu. Federal Rezerv cephesinden
gelen temkinli mesajlar faizlerin bir slre sabit
kalabilecegi algisini desteklerken, ilerleyen déneme
yonelik olasi indirim beklentileri yukari yonli hareketi
sinirli tuttu. Cin’de Ay Yeni Yili tatili nedeniyle kisa vadeli
fiziki talebin zayiflamasi ve ABD-iran ile Rusya-Ukrayna
hattinda miizakere haberleri ise glivenli liman talebini
baskilayan unsurlar olarak éne cikti.

GUMUS

Gumis, iki seanslik diistisiin ardindan ons basina yaklasik
74 dolar seviyesinde dengelenirken, diisisten gelen
alimlar ve Federal Rezerv’in toplanti tutanaklari
oncesindeki pozisyonlanma fiyatlamayi destekledi. Yilin
ilerleyen dénemlerine yonelik faiz indirimi beklentileri
glmds icin olumlu bir zemin olustururken, dolarin 6nceki
glclenmesi, jeopolitik risklerin azalmasi ve Asya
piyasalarinin Ay Yeni Yili nedeniyle kapali olmasi distk
islem hacmiyle birlikte yukari yonli hareketi sinirladi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD-iran niikleer gériismelerine iliskin
iyimser sinyallerle son seanslardaki kayiplarini durdurarak
varil basina 62 dolarin lzerinde dengelendi. Diplomatik
ilerlemeye ragmen, iranin Hirmiiz Bogazi’nda askeri
tatbikatlari ve ABD’nin bolgedeki askeri varligini artirmasi
belirsizlikleri canli tutarken, Ukrayna-Rusya
gorlismelerinin olasi yaptinm gevsemesi Uzerinden arzi
artirabilecegi beklentisi fiyatlar Gzerinde sinirlayici etki
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

EURUSD 1,1844 1,1808 1,1773 1,1726 1,1880 1,1915 1,1962
GBPUSD 1,3557 1,3516 1,3476 1,3421 1,3598 1,3638 1,3693
USDJPY 153,470 153,010 152,549 151,935 153,930 154,391 155,005
USDCHF 0,7711 0,7688 0,7665 0,7634 0,7734 0,7757 0,7788
AUDUSD 0,70670 0,70458  0,70246  0,69963 0,70882 0,71094 0,71377
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.930,30 491551 4.900,72 4.881,00 4.945,09 4.959,88 4.979,60
XAGUSD (Giimiis) 75,5400 75,3134 75,0868 74,7846 75,7666 75,9932 76,2954
WTI - CL (Ham Petrol) 62,310 62,123 61,936 61,687 62,497 62,684 62,933
NGAS (Dogal Gaz) 3,0126 3,0036 2,9945 2,9825 3,0216 3,0307 3,0427
NDX -NQ (Nasdaq 100) 2257838  22.510,64 22.44291 22352,60  22.646,12 22.713,85 22.804,16
SPX- ES (S&P 500) 6.843,22 6.822,69  6.802,16  6.774,79 6.863,75 6.884,28 6.911,65
DJI - YM (Dow jones) 49533,19  49.384,59 4923599 49037,86  49.681,79 49.830,39 50.028,52

DAX-GER40 (Almanya) 24.998,40 24.923,40 24.848,41 24.748,42 25.073,40 25.148,39 25.248,38
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TUM GUN  ABD ABD - Washington™ in Dogum Gand

TUM GUN  CiN Cin - Cin Yeni ¥il

TOM GUN  CA Kanada - Aile GOnd

0250 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,40% -0,60%
100 Bltce Dengesi oC -5ZB10B
_
TUM GUN  CIN Cin- CinYeni Yili

10:00 EUR Almanya Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) OCAK 010% 0,10%
10:00 EUR Almanya TOketici Fivat Endelksi (TUFE) (vilhk) CA Z210% 21009
1630 AB MNew York Emplre State imalat Endeksi "UEEAT
_
TUM GUN €N Cin-Cin "r‘enl Rl

10:00 MG Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE]) (Yillik) CA 3,00% 3,400
10000 iNG Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girigi {Aylik) OCAK 0.40% -0,20%
16:00 ABD Dayarkl Mal Siparigleri (Aylik) ARALIK -1,80% 5,30%
1715 ABD Sanayi Uretimi (Yilhk) OCAK 1.99%
2200 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklar

TUM GUN  CIN Cin - Cin Yeni il

10:00 TR Ticaret Dengesi OCAK 837
1620 ABD FOMC Uyesi Bosticin Konusmas

1630 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi SUBAT 78 126
16830 ABD iﬂ'izlil{ Hak lanndan Yararlanma Bagvurular 229K 22Tk
20000 AB Ernerji E!llgl_.l idaresi Ham Petral Stoklan E-,EDM
_
TOM GUN  CiN Cin - Cin Yeni Yl

0030 ABD Fed Bilancosu 6.6228
0230 IBY Ulusal Cekirdek Taketici Fivat Endeksi (TUFE) (Yillik) SCAK 2,009 2,400
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (&ylik) OCA 0.30% -0,20%
10:00 TR Kapasite Kullamm Orani SUBAT T410%
1630 ABD Cekirdek Kisisel Tketim Giderleri Endeksi (Aylik) ARALIK 0.30% 0,205
1630 ABD Gayri 5afi Yurtici Hasila (G5YIH) (ceyreklik) (4 Ceyrek)

1630 ABD Cekirgek Kigisel Thketim Giderleri Fiyat Endeksi (Y1llik) ARALIK

1745 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi [PhI) SUBAT 521 524
1745 ABD Hizmet Satin Alma MOdarleri Endeksi (PRI} SUBAT 528 527
18:00 ABD Yeni Konut Satiglar ARALIE -010%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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