GUNLUK BULTEN

17 KASIM 2025

Neyi Fiyatladik?

Kasim genelde hisse senetleri icin olumlu bir ay olsa da BIST-100
bu yilin ilk iki haftasinda zayif bir performans sergiledi. Endeks,
son bes gliniin dordiint ekside kapatarak haftayr %3,28 disusle
tamamladi ve kiresel piyasalardan belirgin sekilde negatif ayristi.
Diinya borsalarinda tablo ¢ok glicli olmasa da ortalama getiri
+%0,4 olurken, Borsa istanbul her giin acilisinin altinda kapanarak
momentum yaratmakta ciddi zorlandigini ortaya koydu.

Diinya ya bakacak olursak, hemen hemen her yerde bir yikselis
var. Cuma glinl endeksler giine riskten kagis egilimiyle baslasa da
kayiplarini biylk olgtide telafi etti; S&P 500 yalnizca -%0,05
ekside kapatti ve haftayl da hafif artida (+%0,08) tamamladi.,
Diger ana endekslerde ise pozitif kapanislar takip edildi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yatirnmcilar, bu hafta yayimlanmasi beklenen gecikmeli ABD
verilerine hazirlanirken, Persembe glinkt Eylil tarim disi istihdam
raporu ekonomi ve FED’in faiz gérinimu agisindan belirleyici
olacak. Gegtigimiz hafta Fed uyelerinin sergiledigi sahin tutum,
Aralik ayi faiz indirimi beklentilerini zayiflatt ve piyasadaki olasilik
bir hafta dncesindeki %50 seviyesinden %46’ya geriledi.

Haftanin en kritik glnld ise Carsamba; Fed tutanaklari
yayimlanirken, yapay zeka temasinin dnde gelen ismi NVIDIA da
finansal sonuglarini paylasacak.

Teknik gorliinimiin hala zayif seyrettigi endekste, yeni haftada
kirilganhgin azalip azalmayacagini izleyecegiz. Veri glindeminde
ise bugliin merkezi yonetim biitce dengesi dne cikiyor. Bitce
Eylil'de 309,6 milyar TL agik vermisti; gecen yilin ayni déneminde
actk 100,5 milyar TL seviyesindeydi.

Alim Aralhi Satim Aralif Zarar Kes (5L)
AYGAYZ 205,09 205,91 208,17 210,64 203,03
EKGYO 18,55 18,63 18,83 15,05 18,37
ASELS 175,685 176,35 178,29 180,40 173,89
HEKTS 3,22 3,24 3,27 3,31 3,19
PETKM 16,71 16,77 16,96 17,16 16,54

Stop  Getiri Potansiyeli
ECILC & 91,20 & 96,50 £ 86,95 5,80% -4,1%
TKFEN & 7205 & 75,80 £ 69,90 5,20% -2,9%
PETKM & 16,74 & 17,59 & 16,25 5,10% -2.9%
ALBRK & 7,50 £ 7,88 & 7,28 5,00% -3%
TRGYO & 7445 & 78,20 & 72,70 5,00% -2,4%

0 @00 a

Son Degisim

Bist 100 10.565,74 -0,59
Bist 30 11.454,74 -0,55
¥bank 14.372,30 -0,61
YURT DISI PiYASALAR

Dow Jones 47.147,48 -0,65
SP 500 6.734,11 -0,05
Masdag 25.008,24 0,06
DAX 23.876,55 -0,69
Ftse 100 9.698,37 -1,11
USDTRY 42,33 0,16
EURTRY 49,14 0,01
EURUSD 1,16 -0,15
DXY 99,41 0,11
EMTIALAR

Altin 4.076,47 -0,19
Gumis 50,85 0,52
Brent 63,74 -1,01
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,60 -0,11
ABD 10 Yillik 4,14 -0,14
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 245,19 -0,06

17/11 —Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (11.00)
17/11 —New York Fed imalat Endeksi (16.30)

18/11 —Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
19/11 — Euro Béilgesi nihai TUFE {13.00)
13/11 — ABD insaat izinleri {16.30)
19/11 — FOMC Tutanaklarn (22.00)

20/11 - ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)
20/11 —Turkiye Tuketici GUven Endeksi (10.00)

20/11 —ABD ikinci El Konut Satislan (18.00)
21/11 —Euro Bélgesi &énci PMI Endeksleri (12,00
21/11 - ABD &ncii PMI Endeksleri {17.45)

21/11 —Michigan Tiiketici Giiven Endeksi {18.00)
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Endeks gegen haftanin son gliniine 23,74 puan disisle 10.604 seviyesinde basladi ve glinli %0,59, haftalik bazda
ise %3,28 kayipla 10.565’ten tamamladi. Giin icinde 10.440-10.607 araliginda hareket eden Borsa istanbul’da islem
hacmi 104 milyar TL olurken, 28 hisse pozitif, 68 hisse negatif kapath. Sektor bazinda en ¢ok artanlar Araci Kurumlar,
Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi ve Finansal Kiralama-Faktoring; en ¢ok diisenler ise iletisim, Bilisim ve Tas-Toprak
oldu.

Teknik gostergelerde genel negatif egilim stirerken, geri ¢cekilmelerde 10.450 ilk destek; altina inilirse 200 giinliik
ortalamanin bulundugu 10.325 giindeme gelebilir. Tepki alimlarinin gliglenmesi halinde 10.600 tizeri kalicilik Gnemli
olup, asilmasi durumunda yikselis 10.700 — 10.800 bandina dogru ivme kazanabilir.

VIOP 30

B a{F_XU0201225 | GUN TL LOG |KHN | SVD [SYM|TMP| w |y

—

+'*'P1"li‘l;;¢.;x I

M,

3.0rt x Vol

2.403.200

:\iszs |May25 ‘Hazzs |Tem25 ‘Aauzs IEY'25 IE“'25 IK3525 _— 2 ian

Aralik Vadeli 30 S6zlesmesi haftanin son islem giiniine %0,37 diistisle 11.890 seviyesinden basladi. Agilistaki saticili
seyrin ardindan gelen tepki alimlariyla glinii pozitif tamamladi. Aksam seansinda 39 puanlik ek yikselisle 11.910
seviyesine ¢ikan sozlesme, 6nemli hareketli ortalamalarin altinda kalmaya devam ediyor.

Teknik gostergelerde toparlanma gabasinin gorilmesi ve momentumdaki hafif artisin fiyati Bollinger alt bandi
lizerinde tutmasi goriiniimu destekliyor. Yeni gline tepki alimlariyla baslanmasi halinde 12.045 seviyesi kritik olup,
bu seviyenin Gzerine yerlesilmesi ylkselisin 12.300’e dogru ivme kazanmasini saglayabilir. Geri ¢cekilmelerde ise
Bollinger alt bandina denk gelen 11.750 ilk destek; altina inilmesi durumunda 11.650 ve 11.550 seviyeleri takip
edilebilir.
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YURT DISI BULTEN
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ABD:

Piyasalar hafta boyunca hiikimet kapanmasinin sona ermesi
beklentisiyle dalgalanirken, Fed’in Aralik’ta faiz indirimi ihtimali
yeniden %50 seviyesine geriledi. SoftBank’in Nvidia satisindan
AMD’nin agresif blylme projeksiyonlarina, Cisco’nun gigll
bilangosundan Robinhood’un basarisiz  “nakit  teslimat”
hamlesine kadar teknoloji karisik seyretti. Dow rekor kirip hizla
geri cekilirken Bitcoin 100 bin dolarin altina indi. Warren
Buffett'in Alphabet alip Apple’i azaltmasi haftanin en ¢ok
konusulan adimi oldu. Ek veriler beklenirken yatirimcilar temkinli
sekilde yeni haftaya hazirlaniyor.

Asya:

Asya borsalari bu hafta karisik seyretti: Nikkei 225 Japonya’da
hafif yikselirken, CSI 300 Cin anakarasinda ve Hang Seng Index
Hong Kong’da geriledi. Cin’de sanayi Uretimi ve perakende satis
blylmesinin beklentilerin altinda kalmasi ekonomik biylime
kaygilarini artirdi. Japon yeninin zayiflamasi ve cari makro
verilerin dalgalanmasi yatirnmci iyimserligini sinirlandirdi

Avrupa:

Avrupa’da ise piyasalar gec¢tigimiz haftaya gérece olumlu basladi:
DAX Almanya’da, CAC 40 Fransa’da ve FTSE MIB italya’da
endeksler artis gosterdi. Ancak Birlesik Krallik’ta is glicl
piyasasinin zayiflamasi ve Euro Bolgesi sanayi (retimindeki
toparlanmanin beklentinin altinda kalmasi yatirnmci glvenini
torpiledi. Yeni haftada karmasik goérinimin devam etmesi
bekleniyor.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli
5 57831 5 607,31 S5 562,64 5,00% -2.74%
5 10248 5 10814 § 93,13 5,54% -3,30%
g 069 5 21740 § 201,52 5,00% -2.63%
g 2681 5 25922 § 240,92 5,00% -2,40%
g 102265 § 107985 5 998,00 5,60% -2,40%

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 855,86 -0,03
FTSE GELISMIS ULKELER 673,38 -0,04
FTSE GELISMEKTE OLAN 701,30 -0,04,
NASDAQ 25.008,24 0,06
SP 500 6.734,11 -0,05
DOW JONES 47.147,48 -0,65
DAX- ALMANYA 23.876,55 -0,69
CAC 40 - FRANSA 8.170,09 -0,76
FTSE100 - iINGILTERE 9.698,37 1,11
AEX- AMSTERDAM 951,92 -1,00
SHCOMP - SHANGHAI 3.973,31 -0,43
H5I1 - HONG KONG 26.359,22 -0,80
NIKKEI225 - JAPONYA 50.237,95 -0,28
KOSPI - KORE 4.081,68 1,75,
SP 500 Vadeli 6.786,25 0,46
NASDAQ VADELI 25.274,25 0,72
RUSSEL 2000 VADELI 2.402,00 0,25
EURQ SROXX 50 VADELI 5.697,00 -0,04
DAX VADELI 23.929,00 -0,04
MIKKEI VADELI 50.270,00 -0,12
HANG SENG VADELI 26.369,00 -0,83,
ABD 10 YILLIK 4,14 -0,14
ALMANYA 10 YILLIK 2,72 1,19
INGILTERE 10 Yillik 4,57 3,09
JAPONYA 10vilhk 1,74 1,46
FRANSA 10 Yillik 3,46 1,26
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16,
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FOREX BULTEN

17 KASIM 2025

EUR/USD

Euro, ABD federal hikiimetinin yeniden agiimasiyla
artan risk istahinin etkisiyle 1,16 dolarin Uzerine
cikarak Ekim sonundan bu yana en yliksek seviyesine
ulast. Yatinmcilar, gecikmis ABD verilerinin yeniden
yayimlanmaya baslamasini ve ECB ile FED’in politika
sinyallerini bekliyor. ECB’nin faizleri sabit tutmasi
Oongorilirken, ABD tarafinda ise hikiimetin acilmasi,
zayif isglict verileri ve Fed Uyeleri arasindaki gorus
ayriliklari nedeniyle Aralik ayi faiz indirimi beklentisi
%50 civarina gerilemis durumda.

ALTIN

Altin, iki gtnlik dlstslin ardindan Pazartesi sabahi
4.080 dolar seviyesinde yatay seyretti. Piyasalar, bu
hafta aciklanacak gecikmeli ABD verilerine ve 6zellikle
Persembe glnkid tarim disi istihdam raporuna
odaklanirken, FED’in sahin sdylemi nedeniyle Aralik
ayinda faiz indirimi ihtimali %46’ya geriledi. Buna
ragmen altin, merkez bankasi alimlari ve jeopolitik
risklere karsl artan talep sayesinde yil basindan bu
yana %55 yikselerek 1979'dan beri en glicli yilhk
performansina ilerliyor.

GUMUS

Gumds, iki glinlik sert disistin ardindan 51 dolar
civarinda yatay seyretti. Yatirnmcilar, hikiimetin
yeniden agilmasiyla birlikte FED’in politikaya dair
sinyaller verebilecek ABD verilerini beklerken, gecen
hafta faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi degerli
metallere satis getirmisti. Piyasalar artik Aralik’ta 25
bp faiz indirimi ihtimalini %50 olarak fiyatliyor (bir ay
once %88’di). Odaklar Persembe giinki istihdam
raporuna cevrildi.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyati, Ukrayna saldirisi sonrasi iki gilin
kapali kalan Rusya’nin Novorossiysk limaninin yeniden
acilmasiyla Pazartesi sabahi 59,5 dolara gerileyerek
onceki kazanimlarini sildi. Kapanma nedeniyle Cuma
glnid gorilen %2’yi asan artis da boylece geri verildi.
Ayrica Trump, Rusya’ya yonelik yeni yaptirim yasalari
hazirlanirken, Rusya ile ticaret yapan tim (lkelerin
yaptirimla karsilasabilecegini acikladi.

O 600

Hesap A # v T
P A¢ B ‘pp Store

LIEURUSD GUN | TL_ | L0G [KuN|svD [syMTMPw w il ¥ |C IOEINE MATRIKS clele
|

Hi. ﬂ?' 118

l | \I‘II

T

0 |
il A &
%ﬂ?*' ﬂﬁ ” P Xl
l i

1599 - 10 - 07:12:24

=115

O O O O O T O T LT LT
TE\,DS Tsms 'Kas25 7
=] 24

@ XAUUSD GUN TL LOG [KHN SVD SYMTMP w el AL SAT MATR:| o|H|E

A
(| ) &
"‘HUQ “*"",|mnlm7oﬂ "ialb[f"ml*“*hu!u'w

0
13,87 - 10 - 07:15:26 |Azu2s |evi2s Eki25 |kas2s

LGIXAGUSD GUN TL LOG [KHN|SVD [SYMTMP v | C ISl MATR:KS HER
|

#ﬂml ﬂuﬂi‘n_ﬁ

—so.
"IHU:, h&ﬁm [ﬁ —47.5
Hﬂo —as,
—142.5
ﬁwﬁ'ﬂu 40,376
oty nteydt '
I m"ﬁﬂu "an.a ¥ 72
“nu LA o i i 36,101
wwﬁ'”ﬂﬂ
899 - 10 - 07:15:35™% llzll m mlllT:‘l;lzn; um n TIEII‘IEISIIIIIIIIIITEI‘:IEISIII m -r:u |2|5|
SWTIUSD Gun TL LOG [KHN | SvD [symTmp v | WIEYSETNEl MATR:KS |~ [=|ol:

AN NNNED RRNRENONE NENNANRRRMEAREEE NAE AMAENE B R o T
Haz25 rTemZS ‘iAEuZS |eyizs Eki2S |kas2s
o

£ 1an

Fsrm s i
W Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI

17 KASIM 2025

NLCM

saaT  [Oke  [i7kasimpazarTEsi . |DONEM | BEKLENTIl _ SNCEKi
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) -0,6% 0,50%
11:00 TR Bltce Dengesi EKim -309,60B
16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi KASIM 6,10 10,7
17:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

21:00 ABD FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi

23:35 FED Uyesi Waller'in Konusmasi
_mm
16:15 ABD ADP Employment Change Weekly -11,25K
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) EKiM 0,10%
18:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

saaT  [0ke  [i7kasimcarsamBa  |DONEM | BEKLENTI _ ONCEKi
10:00 iNG Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 3,6% 3,80%
13:00 EUR Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 2,20% 2,10%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKiM 0,2% 0,10%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek)

18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 6,413M
—mm
10:00 TR Tiketici Glveni KASIM 83,6
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi KASIM -1,4 -12,8
16:30 ABD Philadelphia Fed istihdam KASIM 4.6
18:00 ikinci El Konut Satislan EKiM 4,06M 4,06M
—Emmm
02:30 IPY Ulusal TOFE {Ayhk) EKiM 0,1%
111:00:00 TR Yabanci Turist Girisi (Yillik) EKiM 0,54%
12:00 EUR imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) KASIM 50,2 50
12:00 EUR Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) KASIM 52,8 53
16:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) KASIM 52,5
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) KASIM 54,8

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

17 KASIM 2025 NI M
‘ ) I NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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