GUNLUK BULTEN

16 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Fed’in son faiz indiriminin ardindan 2026’yailiskin
faiz patikasindaki belirsizlik ve yaklasan istihdam verileri
nedeniyle haftaya temkinli basladi. “Bekle-gor” yaklasimi risk
istahini sinirlarken, teknoloji hisselerinde Broadcom ve Oracle
onciliginde derinlesen satislar S&P 500 ve Nasdag 1000
baskiladi; Dow Jones ise yatay kaldi. Zayif verilerin Fed’den ilave
gevseme beklentisini gliclendirebilecegi algisi piyasada cift yonli
bir fiyatlama yaratirken, oynakliktaki artis kisa vadeli risk
hassasiyetinin ylikseldigine isaret etti.

Avrupa borsalari ise Fed sonrasi kiresel para politikasi
gorlinimiiniin  ECB ve BoE (zerindeki etkilerinin daha
ongorilebilir algilanmasiyla ABD’den pozitif ayrigti. FTSE 100, IBEX
35, DAXve CAC40’tagorilen yikselisler, faiz belirsizliginin gérece
sinirh olmasi ve degerleme avantajlarinin 6ne ¢ikmasiyla
desteklendi.

Kasim ayindaki durgunlugun ardindan Aralik ayindaivme kazanan
Borsa istanbul, gli¢lii performansiylayurt disi piyasalardan pozitif
ayristyor. Ay basindan bu yana BIST-100’de %5’i asan yukselis
dikkat cekerken, kritik teknik seviyelerin asilmasi halinde
endeksin tarihi zirvesini yeniden hedeflemesi glindeme geliyor.
Glnin 6ne cikan basligl ise Avrupa Komisyonu’nun 2035'teicten
yanmali motorlu ara¢ satis yasagini gozden gecirmeye
hazirlanmasi; bu hedefte olasi bir esneklik, AB’'ye bagiml
otomotiv ihracati agisindan Tirkiye icin slire avantaji yaratabilir.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD’de bugiin tarim disi istihdam verisi ve PMI verileri takip
edilecek. Persembe giinii ise Ekim ve Kasim aylarina iliskin TUFE
verileri yayimlanacak.

Yurt icinde ise bugiin konut verileri 6ne ¢ikiyor.

Alim Aralig Satim Aralhigi Zarar Kes (SL)
ALARK 93,65 100,05 101,15 102,35 98,65
ALKIM 17,75 17,383 18,02 18,23 17,58
YATAS 37,39 37,53 37,95 38,40 37,01
MGROS 344,41 546,59 552,59 539,14 538,95
KAREL 8,98 9,02 9,12 9,23 8,89

Getiri Potansiyeli

TKFEN 5 70,40 & 7450 & 67,55 5,80% -4,1%
TURSG 5 12,04 & 12,68 & 11,69 5,20% -2,9%
SKBNK 5 802 & 842 & 1,719 5,10% -2.9%
BRISA 5 83,35 & 88,05 & 8135 5,00% -3%
KRDMD 5 694 & 2828 & 26,28 5,00% -2,4%
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Son Degisim
Bist 100 11.456,34 1,28
Bist 30 12.478,10 1,54
Xbank 16.674,70 1,30
Dow Jones 48.416,56 -0,09
SP 500 6.816,51 -0,16
Nasdag 25.067,27 -0,51
DAX 24.229,91 0,18
Ftse 100 9.751,31 1,06
USDTRY 42,71 0,03
EURTRY 50,22 0,01
EURUSD 1,17 -0,04
DXY 98,30 -0,01
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Altin 4,287,51 -0,41
GOmis 63,07 -1,59
Brent 60,11 -0,74
;(STERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,49 -0,35
ABD 10 Yillik 4,16 -0,23
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 villik 31,38 0,16,
TR CDS 215,219 0,00

15/12 —Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (11.00)
16/12 — Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00

16/12 —Euro Bolgesi PMI Endeksleri {12.00)
16/12 — ABD Tanm Digi Istihdam (16.30}
16/12 — ABD Igsizlik Orarni (16.30)
16/12 — ABD PMI Endeksleri {17.45)

17/12 —Euro Bélgesi nihai TUFE (13.00)
18/12 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)

18/12 —ECB Toplantisi {16.15)

18/12 — ABD TUFE (16.30)

18/12 — ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)
19/12 — Tarkiye Tuketici Gliven Endeksi (10.00
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Endeks dinki islem glintine 37,92 puan artisla 11.349 seviyesinden basladi ve giinii ylizde 1,28 yiikselisle 11.456
puandan tamamladi. Giin iginde 11.328-11.468 bandinda hareket eden BIST 100’de toplam islem hacmi 127,4
milyar TL oldu. Seansi 69 hisse pozitif, 28 hisse negatif kapatti. Orman-Kagit-Basim, Teknoloji ve Tekstil-Deri
sektorleri one cikarken; Madencilik, Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgi ve Spor endeksleri zayif kaldi.

Teknik gostergelerde genel goriniim yukari yonli olsa da kisa vadeli indikatorlerin asiri alim bolgesine yaklastigi
izleniyor. Tepki alimlarinin siirmesi halinde 11.500 Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 11.550 — 11.600
seviyeleri glindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 11.330 kisavadede ilk destek, bu seviyenin alt1 11.250'ye
dogru bir diizeltme riskini artirabilir.
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Aralik vadeli BIST 30 so6zlesmesi gline 12.472 seviyesinden yatay basladi ve alimlarin gliclenmesiyle glinii 12.665
puandan tamamladi.

Sozlesme 22 ve 50 gilinlik ortalamalarin lizerinde seyrederken, teknik gostergeler yukari yonli goriiniimiin
sirdGgiine isaret ediyor; kisa vadeli indikatorler ise asiri alim bolgesine yaklasiyor. Tepki alimlarinin devaminda
12.650 Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 12.850 seviyesi glindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 12.600 ik
destek, bu seviyenin altinda 12.450 ve 12.330 izlenebilir.
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YURT DISI BULTEN

16 ARALIK 2025

ABD

Haftaya dislsle baslayan piyasalarda yatinmcilar geciken veriler
ve bu hafta agiklanacak istthdam, TUFE ve PCE enflasyon
rakamlarina odaklandi. Teknoloji hisseleri zayif seyrederken
kripto varliklar geriledi, buna karsilik altin ve glimus ylkseldi.
Yilin son haftalarina girilirken piyasalar beklenen Santa

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 662,32 -0,27
FTSE GELISMIS ULKELER 682,63 -0,17
FTSE GELISMEKTE OLAN 634,69 -0,82,

KURESEL PiYASALAR

rallisinden ¢ok 2026’ya dair beklentileri fiyatliyor. NASDAQ 25.067,27 -0,51
SP 500 6.816,51 -0,16
DOW JONES 48.416,56 -0,09
DAX- ALMANYA 24.229,91 0,18
CAC 40 - FRANSA 8.124,88 0,70
FTSEL00 - INGILTERE 9.751,31 1,06
ASYA AEX- AMSTERDAM 945,77 0,66
. L . SHCOMP - SHANGHAI 3.830,93 -0,96
Asya piyasalan haftaya temkinli ve zayif bir baslangic yapt. HSI - HONG KONG 75.146,96 188
Yatirnmcilar ABD’den gelecek kritik makro verilere odaklanirken, NIKKEI225 - JAPONYA 49.471,30 -1,39
Cin kaynakli biiyime endiseleri ve zayif teknoloji hisseleri risk KOSPI - KORE 4.002,43 -2,16,
istahini sinirladi. Glvenli liman talebi kismen 6ne gikarken, bolge
. . . " SP 500 Vadeli 6.782,75 -0,59
genelinde yil sonu yaklasirken yeni pozisyon almaktan kaginildig ;
o MASDAQ VADELI 24.868,50 -0,90
goraldd. RUSSEL 2000 VADELI 2.522,20 -0,49
EURO SROXX 50 VADELI 5.723,00 -0,66
DAX VADEL 24.084,00 -0,77
NIKKEI VADELI 49.520,00 -1,43
HANG SENG VADELI 25.153,00 -1,95,
ABD 10 YILLIK 4,16 -0,23
AVRUPA ALMANYA 10 YILLIK 2,85 -0,14
INGILTERE 10 Yillik 4,50 -0,46
Avrupaborsalarinda da haftaninilk islem glininde baski hakimdi. JAPONYA 10Yillik 135 -0.31
ABD enflasyon ve istihdam verileri 6ncesi bekle-gor havasi FRANSA 10 ¥illik il —
) . S TURKIYE 10 ¥illik 31,38 0,16
slrerken, faiz gorinimiine dair belirsizlikler ve zayiflayan *
bliyime beklentileri endeksleri asagi cekti. Yilin son haftalarina
girilirken Avrupa piyasalari da kisa vadeli ralliden ¢ok yeni yila
yonelik fiyatlamalara yonelmis durumda.
Hedef Stop Getiri Potansiyeli
You 5 4,08 § 43,13 § 39,34 5,00% -2.74%
IMVT 5 642 5§ 27,89 § 25,56 5,54% -3,30%
MMYT 5 8260 § 8681 § 80,45 5,00% -2.63%
MO0s 5 2621 5 2752 % 25,58 5,00% -2,40%
BALL § 5091 § 5346 § 49,69 5,00% -2,40%
0 X R in 6 S5 >SS



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX BULTEN

16 ARALIK 2025

EUR/USD

Euro/dolar paritesi, dolarin  zayiflamasi, ECB
yetkililerinden gelen daha kararli mesajlar ve
Fransa’nin 2026 sosyal giivenlik bitcesinde saglanan
ilerlemenin etkisiyle 1,17 seviyesine ylkselen parite
Oonceki seansta yatay bir seyir izleyerek 1,1753
seviyesinde dengelendi. Parite, son bir ayda %1,39
deger kazanirken, yillik bazda yikselisini %12,03’e
tasidi.

ALTIN

Altin, son seansta gorilen ylkselisin ardindan kar
satislariyla 4.290 dolarin altina geriledi. Piyasalar,
Fed’in politika yoniine dair sinyal almak icin ABD tarim
disi istihdam ve enflasyon verilerine odaklanirken,
Rusya-Ukrayna baris beklentileri givenli liman
talebini sinirliyor. Buna karsin glicli merkez bankasi
alimlari ve ETF girisleri altindaki ana destek unsurlari
olmayi surdiriyor.

GUMUS

Glmus, yil basindan bu yana yaklasik %120’lik glicli
ylkselisin ardindan kar satislariyla 63 dolarin altina
geriledi. Degerlemelerin  altina  kiyasla yuksek
seviyelere ulasmasi dizeltmeyi tetiklerken, glicli
enduUstriyel talep, azalan stoklar ve ETF girigleri orta
vadeli gorlinimi desteklemeyi slirdiriyor. Dolarin
zayiflamasi fiyatlara katki saglasa da Fed’in 2026
sonrasl gevseme patikasina iliskin belirsizlik devam
ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol 56,6 dolar seviyesinde kalarak 2021
basindan bu yanaen diislik diizeyine geriledi. Arz fazlasi
beklentileri, olasi bir Rusya—Ukrayna baris anlasmasiyla
yaptinmlarin gevseyebilecegi ihtimali ve OPEC+ile OPEC
disi Ureticilerin Gretim artiglar fiyatlar izerinde baski
yaratiyor. Zayif gelen Cin verileri ise kiresel talebe
yonelik endiseleri artirniyor.

O 600

Hesap A # v T
P A¢ B ‘pp Store

YEURUSD GUN TL L0G [kHn | svD symTMP v W il ¥ C DTNl MATR:KS BEE
|

53 - 10 - 08:06:54:5 |Eyl25 |Eki25 |kas2s |ara25 gl
BXAUUSD GUN TL LOG [KHN SVD SYMTMP w 3 Fll=] AL SAT MATR:KS ol|B|E

n,ﬂ‘rL’L’P?Uy‘L_ 4250,
i fMW
Hﬂﬂ;w 4000,

u#ﬂl

A

b

i
[
i

ﬁ“" "

W, &
Tludﬂ‘ldfﬁn 'l,lﬂw R

0,44 - 10 - 08:07:08; |Eyl2s |Ekizs Kas25 Ara25

WXAGUSD GUN TL LOG [KHN | SVD [SYM TMP|w W cnm. MATR:KS =1 (0]

M..,uu"‘tﬂu

G VJ-Hnw-rm”‘ "rnul'u"“" mmwwou

SULmse s s el S CININNE RIS IEN 0 (ISR NI NI SN SN NI AR
42 - 10 - 08:07:23 TAEuZS rEylzs Tsszs rK'aszs Tmazs

e

SWTIUSD GUN TL LOG |KHN | SVD [SYM|TMP|w MATR:KS =1 55
75,

72,5
70,

67.5

| |

65,

!

ql‘*ﬂﬁjqﬂﬂduwﬂqmﬂ@mﬂﬁ Ili‘ T’ D‘*f i

o [ -
IIW i

52.5

NENEENAN NEON GNNERE N 0N SNNEOEREEE N SNGEE 0N N0 SUNEENANNEEE NONE F GNQNNGENNEEY SENNENREROEEEEGEREEN
Tnauzs TEy\ZS Eki2s rKaEZS Tmazs e
| |

Fsrm s i
W Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

|
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PARITELER

EURUSD 1,1752 1,1717 1,1681 1,1634 1,1787 1,1823 1,1870
GBPUSD 1,3367 1,3327 1,3287 1,3233 1,3407 1,3447 1,3501
USDJPY 154,710 154,246 153,782 153,163 155,174 155,638 156,257
USDCHF 0,7962 0,7938 0,7914 0,7882 0,7986 0,8010 0,8042
AUDUSD 0,66360 0,66161  0,65962  0,65696 0,66559 0,66758 0,67024
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.285,60 4.272,74  4.259,80  4.242,74 4.298,46 4.311,31 4.328,46
XAGUSD (Giimiis) 62,7000 62,5119 62,3238 62,0730 62,8881 63,0762 63,3270
WTI - CL (Ham Petrol) 56,310 56,141 55,972 55,747 56,479 56,648 56,873
NGAS (Dogal Gaz) 3,9816 3,9697 3,9577 3,9418 3,9935 4,0055 4,0214
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.057,41  22.98824 22.919,07 22.826,84  23.126,58 23.195,75 23.287,98
SPX- ES (S&P 500) 6.816,51 6.796,06  6.775,61  6.748,34 6.836,96 6.857,41 6.884,68
DJI - YM (Dow jones) 48.416,56 4827131 48.126,06 47.932,39  48.561,81 48.707,06 48.900,73
DAX-GER40 (Almanya) 2422991  24.157,22 24.084,53 23.987,61  24.302,60 24.375,29 24.472,21
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
16 ARALIK 2025 N E M

| NV ESTMENT
05:00 ABD Cin Issizlik Orani KASIM 6,10%
05100 ABD Cin Sanayi Uretimi [Yillik) KASIM 5,00% 4.90%
16:30 ABD New York Empire State Imalat Endeksi ARALIK 18,7
18:30 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas!
03:30 IPY Hizmet PMI ARALIK 53,2
11:30 EUR Almanya Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) ARALIK 48,2
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 4,75K
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) KASIM 0,20%
16:30 ABD Tarim Disi Istihdam KASIM 119K
16:30 ABD Issizlik Orani KASIM 4,40% 4,40%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar {Ayhk) EKIM 0,30% 0,30%
17:45 ABD lemet Sailn Alma MUdirleri Endeksi (PMI) ARALIK 54 1
saaT  JULKE  [17ARALIKCARSAMBA | DONEM | BEKLENTi| _ ONCEKi
02:50 1PY Mevmmselllhen Anndinlmis Ticaret Dengesi D.DDT
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) KASIM 3,60%
16:15 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
13:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar -1,812M
2D 30 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmast
14:00 Para Politikasi TDpIaml Ozeti
15:00 GBP Faiz Orani Karar ARALIK 3,73% 4,00%
15:00 GBP Ingiltere Merkez Baskani (BoE) Enflasyon Mektubu
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) KASIM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE] {Yillik) KASIM 3,00%
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi ARALIK -1,7
16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 236K
ULKE
00:30 ABD Fed Bilancosu £.539B
02:30 Py Ulusal Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 3,00%
06:00 IPY Faiz Orani Karar 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Fiyat Endeksi [Yillik) EKIM 2,80%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi [Aylk) EKIM 0,20%
18:00 ABD Ikinci El Konut Satislar KASIM 4,10M
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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