GUNLUK BULTEN

15 ARALIK 2025

Neyi Fiyatladik?

Haftanin son islem glinlinde ABD hisse senedi piyasalarinda risk
istahi, yapay zeka temalihisselerde yogunlasan kar realizasyonlan
nedeniyle belirgin bicimde zayifladi. Broadcom’un beklentilerin
altinda kalan satis gériiniimi ve Oracle tarafinda veri merkezi
yatirmlarinin  gelir yaratma siresinin uzayacagina yonelik
endiseler, Al temas! etrafinda olusan yliksek degerlemelerin
sorgulanmasina yol acti. Bu gelismeler Nasdaq 100'de sert
satislar tetiklerken, S&P 500 de rekor kapanislarin ardindan geri
cekildi. Fed’in haftaicinde gercgeklestirdigifaiz indirimine ragmen,
bazi Fed vyetkililerinin enflasyonun halen hedefin Gzerinde
seyrettigine dair temkinli mesajlari tahvil getirilerini yukari ¢ekti
ve hisse piyasalarindaki baskiyi derinlestirdi.

Avrupa piyasalar ise kiresel satis dalgasindan etkilenmekle
birlikte, ABD’ye kiyasla daha sinirli bir geri cekilme sergiledi.
Bloomberg anketlerine gore 2026 gorinimiinde Avrupa igin
iyimserlik korunuyor.

Merkez Bankasi’'nin faiz indiriminin izlendigi haftada BIST 100
endeksi%2,4 yiikseldi. indirimin biiyik élctide fiyatlanmis olmasi
nedeniyle yikselis agirhkh olarak XBANK vyerine BIST-30
hisselerinden geldi. Ancak faiz indirimlerinin devam edecegi
beklentisi korundukga, bankacilik endeksindeki ylkselis devam
edecektir.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Gelecek hafta yurt icinde veri takvimi sakin. Pazartesi Hazine
biitce dengesi, Cuma giinl ise Tiketici Glven Endeksi takip
edilecek. Bunun disinda siyasi gelismeler izlenecek.

Yurt disinda ise Pazartesi Euro Bolgesi sanayi Gretimi, Sali Avrupa
PMIve ABD tarim disi istihdam verileri dne cikiyor. Carsamba Euro
Bolgesi TUFE ve ABD perakende satislar, Persembe ingiltere ve
ECB faiz kararlari, Cuma giinti ise ABD PCE ile kisisel gelir ve
harcamalar verileri izlenecek. Fed cephesinde sessiz donemin
bitmesivle birlikte vetkililerin aciklamalari izlenecek.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
FROTO 96,71 97,09 98,16 99,32 95,74
AKGRT 7,21 7,23 7,31 7,40 7,13
BRISA 83,68 24,02 84,94 85,95 82,84
BUCIM 6,89 6,91 6,99 7,07 6,82
EMNISA 88,82 89,18 90,16 91,23 87,93
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
TKFEN £ 70,40 % 7450 % 67,55 5,80% -4,1%
TURSG b 12,04 & 12,68 & 11,69 5,20% -2,9%
SKBENK & 802 & 242 % 7,79 5,10% -2.9%
BRISA b B3,85 & 88,05 % B1,35 5,00% -3%
KRDMD & 26,94 & 28,28 & 26,28 5,00% -2,4%
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Son Degisim

Bist 100 11.311,31 0,69
Bist 30 12.289,11 0,80
¥bank 16.460,20 0,91
YURT DISI PiYASALAR

Dow Jones 48.458,05 -0,50
5P 500 6.827,41 -1,07
Masdag 25.196,73 -1,91
DAX 24,186,49 -0,44
Ftse 100 9.649,03 -0,56
USDTRY 42,70 0,01
EURTRY 50,12 -0,09
EURUSD 1,17 -0,06
DXY 93,38 -0,02
EMTIALAR

Altin 4,328,068 0,66
Gomis 62,63 1,08
Brent 61,42 0,49
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,51 -0,35
ABD 10 Yillik 4,17 -0,23
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 218,454 -0,94

15/12 —Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (11.00)
16/12 — Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00

16/12 —Euro Bolgesi PMI Endeksleri {12.00)
16/12 — ABD Tanm Digi Istihdam (16.30}
16/12 — ABD Igsizlik Orarni (16.30)
16/12 — ABD PMI Endeksleri {17.45)

17/12 —Euro Bélgesi nihai TUFE (13.00)
18/12 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)

18/12 —ECB Toplantisi {16.15)

18/12 — ABD TUFE (16.30)

18/12 — ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)
19/12 — Tarkiye Tuketici Gliven Endeksi (10.00
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Endeks, haftanin sonislem giinlinde %0,69, haftalik bazdaise %2,76 ylikselerek 11.311seviyesinden kapanis yaptu.
Giin igcinde 11.253-11.330 bandinda hareket eden BIST 100’de islem hacmi 111,2 milyar TL oldu. iletisim, Araci
Kurumlar ve insaat 6ne cikarken; Madencilik ve Menkul Kiymet Yatirm Ortakligi zayif seyretti.

Teknik olarak fiyatin hareketli ortalamalar tizerinde kalmasi ve RSl ile MACD’ nin pozitif goriiniimi yikselis trendinin
korundugunaisaret ediyor. Ancak asiri alim sinyalleri kisa vadede sinirli kar realizasyonlarina isaret ederken, 11.400
Uzerinde kalicilik halinde 11.600 hedeflenebilir; ancak yabancigirislerinin hala sinirli olmasi bu etki alanini sinirliyor.
Olasi geri cekilmelerde ise 11.250 seviyesiilk destek konumunda. Olasiolasiolumsuz haber akisidurumunda 11.000
- 10.800’e kadar geri cekilme glindeme gelebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi, haftanin son islem giiniine %0,31 artisla 12.435 seviyesinden basladi ve giin boyu
alimlarini koruyarak pozitif kapanis yapti. Aksam seansinda ise normal seans kapanisina goére 21 puan gerileyerek
12.452 seviyesinden glini tamamladi.

Sozlesme 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin izerinde seyrederken, teknik gostergelerde genel olarak yukari yonlii
goriinim korunuyor. Momentumdaki zayiflamaya ragmen goriinim pozitif. Tepki alimlarinin stirmesi halinde
12.550 Uzeri kalicllik 6nem tasirken, bu seviyenin asilmasi durumunda 12.700 hedeflenebilir. Olasi geri
cekilmelerde 12.300 destek konumunda olup, bu seviyenin altinda 12.250 ve 12.100 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Gegtigimiz hafta, Fed’in faiz indirimi etrafinda sekillendi: Kuglik
hisseler ve Dow rekorlara kosarken, biyuk teknoloji hisseleri Al
altyapisini gercekten kurup kuramayacaklari sorusuyla geride
kaldi. Sirketler cephesinde ise tam bir “deal ¢ilginhg” vardi;
Paramount’un Warner Bros. icin 108 milyar dolarlik agresif
hamlesi, Nvidia’nin Cin’e ¢ip satisinin vergiye baglanmasi ve
Disney’nin yapay zeka Mickey videolari icin 1 milyar dolar
o0demesi glindemi belirledi. Fed sonrasi ralliyi dot plot karmasasi
gblgelerken, hafta genelinde piyasa coskusu sanayi ve small
cap’lere kaydi, teknoloji ise sorgulanan beklentiler nedeniyle
nefes aldi.

ASYA

Asya piyasalari hafta boyunca Fed’in faiz indirimi ve ABD tahvil
faizlerindeki hareketlere odaklandi. Japonya ve Giiney Kore'de
hisseler zayif yen ve teknoloji belirsizlikleri arasinda
dalgalanirken, Cin tarafinda biylime endiseleri ve reglilasyon
baskisi istahi sinirladi. Genel tablo, risk istahinin ABD’ye kiyasla
daha temkinli oldugu, yatirnmcilarin ise kiiresel likiditeye ragmen
net bir yon bulmakta zorlandigi bir Asya oldu.
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AVRUPA

Avrupa borsalari haftayl daha sakin ama secici bir gérinimle
gecirdi. Fed’in adimi kisa sireli destek saglasa da, ECB’nin
temkinli durusu, zayif bliyime sinyalleri ve sanayi tarafindaki
kirllganlik ralliyi sinirladi. Bankalar ve defansif hisseler gorece
gicli kalirken, teknoloji ve dongtlisel sektorlerde istah zayif kaldi;
Avrupa piyasalari haftayi “bekle-gér” modunda kapatti.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli
] 41,08 § 4313 § 39,34 5,00% -2.74%
5 2642 5 2789 % 25,56 5,54% -3,30%
5 82,60 5  B6BL 3§ 80,45 5,00% -2.63%
5 2621 § 2752 § 25,58 5,00% -2,40%
5 5091 5§ 5346 § 49,69 5,00% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUMNYA 664,16 -0,08
FTSE GELISMIS ULKELER 683,72 0,00
FTSE GELISMEKTE OLAN 693,84 -0,77,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.196,73 -1,91
SP 500 6.827,41 -1,07
DOW JOMES 48.458,05 -0,50
DAX- ALMANYA 24.186,49 -0,44
CACA0 - FRANSA 8.008,02 -0,21
FTSE100 - INGILTERE 9.649,03 -0,56
AEX- AMSTERDAM 939,59 -0,78
SHCOMP - SHANGHAI 3.887,18 -0,00
HSI - HONG KONG 25.735,47 -0,93
NIKKEI225 - JAPONYA 50.205,67 -1,24
KOSPI - KORE 4.111,73 -1,33,
SP 500 Vadeli 6.848,75 0,26
NASDAQ VADELI 25.264,75 0,20
RUSSEL 2000 VADELI 2.564,40 0,42
EUROD SROXX 50 VADELI 5.753,00 0,44
DAX VADELI 24.336,00 0,43
MIKKEI VADELI 50.240,00 -1,02
HAMG SENG VADELI 25.742,00 -0,93,
ABD 10 YILLIK 4,17 -0,23
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,49
INGILTERE 10 Yillik 4,52 0,74
JAPONYA 10Yilhik 1,96 0,20
FRANSA 10 Yilhk 3,58 0,62
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, dolarin  zayiflamasi, ECB
yetkililerinden gelen daha kararli mesajlar ve
Fransa’nin 2026 sosyal giivenlik bitcesinde saglanan
ilerlemenin etkisiyle 1,17 seviyesine ylikselerek Ekim
basindan bu yana en gii¢li diizeyine ¢cikt. Fed’in faiz
indirimi sonrasi Ocak ayina yonelik duraklama sinyali
vermesi ve ECB cephesinde ek gevseme
beklentilerinin azalmasi pariteyi destekledi.

ALTIN

Altin, ons basina 4.320 dolar seviyesine ylikselerek
rekor bolgeye yaklast. Piyasalar, Fed’in faiz patikasina
iliskin sinyal almak icin bu hafta aciklanacak ABD
isthdam ve enflasyon verilerine odaklanmis
durumda. Fed’in son faiz indirimi sonrasi 2026'ya
yonelik belirsizlik sirerken, glcli merkez bankasi
alimlari, ETF girisleri ve gilvenli liman talebi altini
desteklemeye devam ediyor. Yl basindan bu yana
%60’1asan ylikseligle altin, 1979’dan bu yanaen giigli
yillik performansina ilerliyor.

GUMUS

Glimls, ons basina 62,5 dolar civarinda rekor
seviyelere yakin seyrini korurken, yil basindan bu
yana%100’ln tzerinde ylkseldi. Azalan stoklar, glgli
endustriyel talep, ETF girisleri ve Fed’in faiz indirimi
sonrasli dolarin zayiflamasi fiyatlari destekliyor. Ancak
altina kiyasla artan degerleme endiseleri ve glimrik
vergilerine  iliskin  belirsizlikler,  kisa vadede
dalgalanma riskini giindemde tutuyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, varil basina 57,6 dolaraylikselse de arz
fazlasi endiseleri nedeniyle yaklasik iki ayin en dasik
seviyelerine yakin seyrini slirdlird(i. Piyasalar Ukrayna-
Rusya savasina yonelik baris goérismelerini izlerken,
Ukrayna’nin Rus petrol altyapisina yonelik saldirilari ve
ABD’nin  Venezuela (zerindeki baskiyt artirmasi
jeopolitik riskleri canh tutuyor.

O 600

Hesap A # v T
P A¢ B ‘pp Store

GIEURUSD GUN TL L0G |KhN | svD [sYMTHP v w il  C OIS MATR:KS FEE
i

—{1.185

1,18

1, 1,175

—{1,165
—1.16

—{1,155

—1.15

737 - 10 - 02:02:56

CLRERIA R AR RN R RN RNl lY) AERRRRRNNNRRNRRRRRNEE AN
151@5 TKasZS 'm;za rA

EAPXAUUSD GUN TL LOG |KHN | SVD SYM TMP w

o
w

FICHEYE MATR:KS clefc
|

mué,w'ﬂu&'i 4250,
f ﬁmw
'uﬂﬂln 4000,

n#ﬂl

f
d

ﬁdﬁ“m

i oy
H‘Tlu"ﬂ%&ﬂ 'Ikﬁuwil"“hﬂvu‘u

100,48 - 10 - 02:03:29 5 [Eyi25 |Eki2s |kas25 |Ara25
Lot

LASIXAGUSD GUN TL LOG |KHN|SVD [SYMTMP v |y | C IVBETNEl MATRIKS s[8

]
MM'*WMM

i
Wum#’“w

b
n&mwmf.ru‘ww[ﬁﬁjﬁv‘wwww#

Il

e pomes o eeme s S =S IEIENE IEIED BN N SRR PRI R DA M SR E
+955 - 10 - 02:04:39 TF\?uZS liEyIZS TEI‘IZS Twaszs rﬂrazﬁ

£eia

LAIWTIUSD GUN TL LOG |KHN|SVD |SYMTMP vy | C BINBIETNEl MATR:KS =]

i _
‘-NMM 'TM il *l*qu.nkwq‘“ mﬂ.‘

gl

VI, e

e e e | NNNENE 1 NN NUNNOURNEN UN NNRRE NE NN DRNNRNRNNNNN NNRN W NROUNNNRREN GRERRDRNRQREERRNNDR
1335 - 10 - 02:05:53 az,25 Tswzs Eki25 TKESZS rﬂ.razﬁ

1.

Fsrm s i
W Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

15 ARALIK 2025

N

PARITELER

EURUSD 1,1734 1,1699 1,1664 1,1617 1,1769 1,1804 1,1851
GBPUSD 1,3356 1,3316 1,3276 1,3222 1,3396 1,3436 1,3490
USDJPY 155,230 154,764 154,299 153,678 155,696 156,161 156,782
USDCHF 0,7961 0,7937 0,7913 0,7881 0,7985 0,8009 0,8041
AUDUSD 0,66450 0,66251  0,66051  0,65786 0,66649 0,66849 0,67115
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.326,10 4313,12  4.300,14 4.282,84 4.339,08 4.352,06 4.369,36
XAGUSD (Giimiis) 62,5500 62,3624 62,1747 61,9245 62,7377 62,9253 63,1755
WTI - CL (Ham Petrol) 57,550 57,377 57,205 56,975 57,723 57,895 58,126
NGAS (Dogal Gaz) 4,1871 4,1745 4,1620 4,1452 4,1997 4,2122 4,2290
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.195,17  23.125,58 23.056,00 22.963,22  23.264,76 23.334,34 23.427,12
SPX- ES (S&P 500) 6.827,41 6.806,93  6.786,45  6.759,14 6.847,89 6.868,37 6.895,68
DJI - YM (Dow jones) 48.458,05  48.312,68 48.167,30 47.973,47  48.603,42 48.748,80 48.942,63

DAX-GER40 (Almanya) 24.186,49 24.113,93 24.041,37 23.944,63 24.259,05 24.331,61 24.428,35
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
15 ARALIK 2025 N E M

| NV ESTMENT
05:00 ABD Cin Issizlik Orani KASIM 6,10%
05100 ABD Cin Sanayi Uretimi [Yillik) KASIM 5,00% 4.90%
16:30 ABD New York Empire State Imalat Endeksi ARALIK 18,7
18:30 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmas!
03:30 IPY Hizmet PMI ARALIK 53,2
11:30 EUR Almanya Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) ARALIK 48,2
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 4,75K
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) KASIM 0,20%
16:30 ABD Tarim Disi Istihdam KASIM 119K
16:30 ABD Issizlik Orani KASIM 4,40% 4,40%
16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar {Ayhk) EKIM 0,30% 0,30%
17:45 ABD lemet Sailn Alma MUdirleri Endeksi (PMI) ARALIK 54 1
saaT  JULKE  [17ARALIKCARSAMBA | DONEM | BEKLENTi| _ ONCEKi
02:50 1PY Mevmmselllhen Anndinlmis Ticaret Dengesi D.DDT
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) KASIM 3,60%
16:15 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
13:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar -1,812M
2D 30 FOMC Uyesi Bostic'in Konusmast
14:00 Para Politikasi TDpIaml Ozeti
15:00 GBP Faiz Orani Karar ARALIK 3,73% 4,00%
15:00 GBP Ingiltere Merkez Baskani (BoE) Enflasyon Mektubu
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) KASIM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE] {Yillik) KASIM 3,00%
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi ARALIK -1,7
16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 236K
ULKE
00:30 ABD Fed Bilancosu £.539B
02:30 Py Ulusal Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 3,00%
06:00 IPY Faiz Orani Karar 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Fiyat Endeksi [Yillik) EKIM 2,80%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi [Aylk) EKIM 0,20%
18:00 ABD Ikinci El Konut Satislar KASIM 4,10M
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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