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Neyi Fiyatladık?  

ABD hisse senedi piyasalarında günün ilk bölümünde Oracle’ın 

yapay zekâ altyapısına yönelik yüksek sermaye harcaması 

planlarının kârlılığa yansımasının zaman alacağı endişesiyle 

teknoloji hisseleri öncülüğünde satışlar görülürken, bu baskı riskli 

varlıklardan geçici bir kaçışa yol açtı. Ancak gün içinde alıcıların 

devreye girmesiyle özellikle sanayi ve küçük ölçekli şirket 

hisselerinde toparlanma hızlandı. 

Bu dengelenme sonucunda S&P 500 endeksi %0,2 yükselerek 

kapanış rekorunu yenilerken, seans içinde sert dalgalanan Nasdaq 

100 sınırlı kayıpla günü tamamladı. Teknoloji tarafındaki temkinli 

duruş Nvidia ve Magnificent Seven hisselerinde geri çekilmeye 

neden olurken, Dow Jones ve Russell 2000 endeks lerinde görülen 

güçlü yükselişler piyasanın teknoloji dışı alanlara yöneldiğini ve 

risk iştahının tamamen kaybolmadığını ortaya koydu. 

Şirketler cephesinde Walt Disney, OpenAI ile yaklaşık 200 

karakterini kısa yapay zekâ videolarında kullanmayı kapsayan 

lisans anlaşması ve 1 milyar dolarlık yatırım kararıyla hisselerinde 

%2,4 yükseliş kaydetti. 

TCMB, yılın son PPK toplantısında politika faizini 150 baz puan 

indirerek %38,00’e çekti; gecelik borç verme faizi %41,00, 

borçlanma faizi ise %36,50 seviyesinde belirlendi. Politika faizi ile 

faiz koridoru arasındaki fark korunurken, reel faizin yüksek seyri 

Banka’nın önümüzdeki dönemde faiz indirimlerine alanı olduğunu 

gösteriyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Hem yurt içinde hem de küresel ölçekte faiz indirimleriyle yoğun 

geçen haftanın ardından bugün makro veri gündemi sakin. 

Haftanın son işlem gününde ise temkinli pozitif seyrin devam 

etmesi bekleniyor. 
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Endeks güne 32,76 puan artışla 11.226 seviyesinden başladı ve günü %0,36 yükselişle 11.233 seviyesinden 

tamamladı; gün içinde 11.198–11.300 bandında hareket etti. Borsa İstanbul’da işlem hacmi 134,9 milyar TL oldu. 

Madencilik, Ticaret ve Gıda-İçecek en çok yükselen sektörler olurken; Tekstil-Deri, Finansal Kiralama-Faktoring ve 

Sigortacılık geride kaldı.  

Teknik göstergelerde Stochastik, RSI, Momentum ve MACD tarafında pozitif görünüm korunurken, 11.250 üzerinde 

kalıcılık sağlanması halinde yükselişlerin 11.400 – 11.500’e doğru ivme kazanması beklenebilir. Olası geri 

çekilmelerde ise 11.050 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altına sarkmalarda 10.800 seviyeleri gündeme gelebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

Aralık Vadeli 30 Sözleşmesi güne 12.380 seviyesinden başladıktan sonra dalgalı seyre rağmen günü pozitif 

kapatarak akşam seansında 12.437’ye yükseldi. 50 günlük ortalamaya yaklaşan sözleşmede teknik göstergelerin 

genelinde yukarı yönlü görünüm korunurken, Bollinger üst banda doğru eğilim dikkat çekiyor.  

Yukarı yönlü hareketlerde 12.550 – 12.580 bandı direnç aralığı olup, bu bölge üzerinde kalıcılık halinde 12.700 

seviyesi hedeflenebilir. Geri çekilmelerde ise 12.300 ilk destek, ardından 12.230 ve 12.050 seviyeleri izlenebilir. 
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ABD 

Piyasa Perşembe günü sert düşüp toparlansa da teknoloji 

hisseleri geride kaldı. S&P 500 faiz indirimi sonrası rekor 

seviyelere yaklaşırken, Dow ve Russell finans ve madencilik 

hisselerinin desteğiyle yeni zirveler gördü. Teknolojiyi aşağı 

çeken ise Oracle oldu: bulut gelirleri %34 artsa da devasa sipariş 

defterini karşılamak için hızla 30 veri merkezi kurması, bunun için 

yüksek borçlanması ve sonuçlara rağmen hissenin düşmesi 

sektörde şüphe yarattı. 

 

ASYA 

Asya borsaları Perşembe günü karışık bir görünüm sergiledi.  

Japonya’da Nikkei, zayıf yen ve bankacılık hisselerinin desteğiyle 

hafif yükselerek rekor seviyelere yaklaştı; ancak Çin ve Hong 

Kong tarafında teknoloji ağırlıklı satışlar baskın kaldı. PBOC’nin ek 

gevşeme sinyalleri piyasalara bir miktar moral verse de, 

gayrimenkul sektörüne dair süren endişeler risk iştahını sınırladı. 

Teknoloji hisselerinde görülen küresel yorgunluk Asya’ya da 

yansıdı ve endeksler günü temkinli bir tonda kapattı. 

 

AVRUPA 

Avrupa’da endeksler Perşembe günü genel olarak pozitifti; 

özellikle STOXX 600, Bankacılık ve Temel Hammaddeler 

öncülüğünde yükseldi. ECB’nin yıl sonuna kadar olası ek faiz 

indirimlerine kapıyı açık bırakması risk iştahını desteklerken, 

enerji ve metal fiyatlarındaki artış madencilik şirketlerini öne 

çıkardı. Ancak teknoloji hisseleri ABD’deki Oracle kaynaklı baskıyı 

hissetti ve sektör genelinde satışlar görüldü. 
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EUR/USD  

Euro, doların zayıflaması, ECB yetkililerinden gelen 

daha kararlı mesajlar ve Fransa’nın 2026 sosyal 

güvenlik bütçesinde sağlanan ilerlemenin etkisiyle 

Ekim ortasından bu yana en güçlü seviyesine 

yaklaşarak 1,17 dolar civarına yükseldi. FED’in faiz 

indirimi sonrası Ocak ayında olası bir duraklamaya 

işaret etmesi ve 2026 için ek indirim beklentilerinin 

azalması, ECB’den ilave gevşeme beklentilerini de 

sınırlarken; Lagarde’ın büyüme tahminlerinin yukarı 

revize edileceğini açıklaması Euro’yu destekledi. 

 

 

ALTIN  

Altın, ABD’de parasal gevşeme beklentilerinin 

güçlenmesiyle ons başına 4.270 dolar civarında 

seyrederek yedi haftanın en yüksek seviyelerine yakın 

haftalık kazanç yönünde ilerliyor. Zayıflayan istihdam 

verileri ve artan işsizlik başvuruları, FED’in 2026’da iki 

faiz indirimi yapabileceği beklentisini desteklerken; 

Powell’ın daha güvercin tonu ve kısa vadeli Hazine 

bonosu alım kararı, getirileri baskılayarak altına olan 

talebi güçlendirdi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş, FED’in faiz indirimi sonrası daha güvercin 

görünüm, fiziksel piyasadaki sıkılaşma ve güçlü ETF ile 

perakende talebinin etkisiyle ons başına 63 doların 

üzerinde kalarak rekor seviyelere yakın seyrediyor. 

Güneş enerjisi, elektrikli araçlar ve veri 

merkezlerinden gelen güçlü endüstriyel talep fiyatları 

desteklerken, Londra’da artan kiralama ve borçlanma 

maliyetleri spekülatif değil, gerçek teslimat kaynaklı 

bir arz baskısına işaret ediyor. 

 HAM PETROL 

WTI ham petrol, 58 dolar civarında dengelenmesine 

rağmen küresel arz fazlası beklentileriyle haftalık bazda 

%3’ün üzerinde kayba yöneldi. IEA yüksek stok 

seviyelerine ve arz fazlasına dikkat çekerken, OPEC 2026 

için daha dengeli bir görünümünü korudu. Venezuela ve 

Rus petrol ticaretine yönelik gelişmeler fiyatlar üzerinde 

zaman zaman oynaklık yaratsa da, arz endişeleri baskın 

kalmaya devam etti. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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