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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalarinda giiniin ilk bélimiinde Oracle’in
yapay zeka altyapisina yonelik yiksek sermaye harcamasi
planlarinin  karliliga yansimasinin zaman alacagl endisesiyle
teknolojihisselerionciligiinde satislar gorilirken, bu baski riskli
varliklardan gegici bir kagisa yol acgtl. Ancak gilin icinde alicillarin
devreye girmesiyle Ozellikle sanayi ve kiiclik Olcekli sirket
hisselerinde toparlanma hizlandi.

Bu dengelenme sonucunda S&P 500 endeksi %0,2 yiikselerek
kapanis rekorunuyenilerken, seansicinde sert dalgalanan Nasdaq
100 sinirh kayipla glinii tamamladi. Teknoloji tarafindaki temkinli
durus Nvidia ve Magnificent Seven hisselerinde geri ¢cekilmeye
neden olurken, Dow Jones ve Russell 2000 endekslerinde goriilen
glcli yukselisler piyasanin teknoloji disi alanlara yoneldigini ve
risk istahinin tamamen kaybolmadigini ortaya koydu.

Sirketler cephesinde Walt Disney, OpenAl ile yaklasik 200
karakterini kisa yapay zeka videolarinda kullanmayi kapsayan
lisans anlagsmasi ve 1 milyar dolarlik yatirim karariyla hisselerinde
%2,4 yiikselis kaydetti.

TCMB, yilin son PPK toplantisinda politika faizini 150 baz puan
indirerek %38,00'e c¢ekti; gecelik bor¢ verme faizi %41,00,
borglanma faizi ise %36,50 seviyesinde belirlendi. Politika faizi ile
faiz koridoru arasindaki fark korunurken, reel faizin yiksek seyri
Banka’nin 6niimiizdekidénemde faizindirimlerine alanioldugunu
gosteriyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Hem yurt icinde hem de kiiresel 6lcekte faiz indirimleriyle yogun
gecen haftanin ardindan bugin makro veri glindemi sakin.
Haftanin son islem giliniinde ise temkinli pozitif seyrin devam
etmesi bekleniyor.

Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (5L)
BIMAS 552,89 555,11 561,20 567,85 547,35
SELEC 71,71 71,99 72,78 73,65 70,99
MPARK 349,30 350,70 354,55 358,75 345,80
GUBRF 331,09 332,41 336,06 340,04 327,77
ARCLK 108,18 108,62 109,81 111,11 107,10
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
TURSG 7 1198 ¢ 1267 & 1149 5,80% -4,1%
GUBRF 7 31550 % 332,00 % 306,25 5,20% -2,9%
SAHOL 7 8445 % 8880 ¢ 82,00 5,10% -2.%%
SISE 7 3776 & 3968 & 3662 5,00% -3%
GARAN 2 14150 ¢ 14860 ¢ 13810 5,00% -2,4%

0 @00 cd

Son Degisim

Bist 100 11.233,66 0,36
Bist 30 12.191,77 0,38
Xbank 16.311,30 -0,40
YURT DISI PIYASALAR

Dow lones 48.704,01 1,34
5P 500 6.901,00 0,21
Nasdag 25.686,69 -0,35
DAX 24,294,61 0,68
Ftse 100 9.703,16 0,49
USDTRY 42,69 0,21
EURTRY 50,18 0,18
EURUSD 1,17 0,02
DXY 98,37 0,02
EMTIALAR

Altin 4.277,22 -0,07
Giimiis 63,75 0,31
Brent 61,73 0,73
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,53 -0,35
ABD 10 Yillik 4,16 0,05
TR 2Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 220,519 -0,01

09/12 —ABD JOLTS Agik I5 Sayisi (16.15)

10/12 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)
10/12 — FOMC Toplantisi (22.00)

11/12 —TCMB PPK Toplantisi (14.00)
11/12 — ABD OFE (15.30)

11/12 — ABD igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)
12/12 —TCMB Piyasa Katiimailan Anketi (10.00)
12/12 —Turkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
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Endeks giine 32,76 puan artisla 11.226 seviyesinden basladi ve gini %0,36 yikselisle 11.233 seviyesinden
tamamlad; giin icinde 11.198-11.300 bandinda hareket etti. Borsa istanbul’da islem hacmi 134,9 milyar TL oldu.
Madencilik, Ticaret ve Gida-icecek en cok yiikselen sektdrler olurken; Tekstil-Deri, Finansal Kiralama-Faktoring ve
Sigortacilik geride kaldi.

Teknik gostergelerde Stochastik, RSI, Momentum ve MACD tarafinda pozitif goriiniim korunurken, 11.250 iizerinde
kalcilik saglanmasi halinde yukselislerin 11.400 — 11.500’e dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 11.050 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altina sarkmalarda 10.800 seviyeleri glindeme gelebilir.
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Aralik Vadeli 30 Sozlesmesi giline 12.380 seviyesinden basladiktan sonra dalgali seyre ragmen gilini pozitif
kapatarak aksam seansinda 12.437’ye yiikseldi. 50 glinliik ortalamaya yaklasan s6zlesmede teknik gdstergelerin
genelinde yukari yonli gériinim korunurken, Bollinger ist banda dogru egilim dikkat ¢ekiyor.

Yukari yonli hareketlerde 12.550 —12.580 bandi direng araligi olup, bu bolge (izerinde kalicilk halinde 12.700
seviyesi hedeflenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 12.300 ilk destek, ardindan 12.230 ve 12.050 seviyeleri izlenebilir.
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ABD

Piyasa Persembe gilinii sert dislp toparlansa da teknoloji
hisseleri geride kaldi. S&P 500 faiz indirimi sonrasi rekor
seviyelere yaklasirken, Dow ve Russell finans ve madencilik
hisselerinin destegiyle yeni zirveler gordi. Teknolojiyi asagl
¢eken ise Oracle oldu: bulut gelirleri %34 artsa da devasa siparis
defterini karsilamak icin hizla 30 veri merkezi kurmasi, bunun igin
yliksek borclanmasi ve sonuglara ragmen hissenin dismesi
sektorde stiphe yaratt.

ASYA

Asya borsalari Persembe gini karisik bir gorinim sergiledi.
Japonya’da Nikkei, zayif yen ve bankacilik hisselerinin destegiyle
hafif ylikselerek rekor seviyelere yaklasti; ancak Cin ve Hong
Kong tarafindateknolojiagirlikli satislar baskin kaldi. PBOC’nin ek
gevseme sinyalleri piyasalara bir miktar moral verse de,
gayrimenkul sektoriine dair siiren endiseler risk istahini sinirladi.
Teknoloji hisselerinde goriilen kiresel yorgunluk Asya’ya da
yansidi ve endeksler giinli temkinli bir tonda kapattt.

AVRUPA

Avrupa’da endeksler Persembe gilini genel olarak pozitifti;
ozellikle STOXX 600, Bankacllk ve Temel Hammaddeler
onciluginde yikseldi. ECB’nin yil sonuna kadar olasi ek faiz
indirimlerine kapiyi agik birakmasi risk istahini desteklerken,
enerji ve metal fiyatlarindaki artis madencilik sirketlerini 6ne
cikardi. Ancak teknolojihisseleri ABD’dekiOracle kaynakli baskiyi
hissetti ve sektor genelinde satislar gorilda.

Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk

PFE $ 2603 § 2734 § 25,33 5,00% -2.74%
CRWV $ 8830 § 9323 § 85,40 5,54% -3,30%
TSLA ) 45500 S 47812 S 44317 5,00% -2.63%
G00G $ 32209 § 33821 § 31429 5,00% -2,40%
BE $ 11918 § 12583 § 11645 5,60% -2,40%

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 669,80 0,19
FTSE GELiSMIS ULKELER 539,66 0,12
FTSE GELISMEKTE OLAN 598,26 0,31

KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 25.686,69 -0,35
SP 500 6.901,00 0,21
DOW JOMES 48.704,01 1,34
DAX- ALMANYA 24.294,61 0,68
CAC 40 - FRANSA 8.085,76 0,79
FTSE100 - iINGILTERE 9.703,16 0,49
AEX- AMSTERDAM 947,02 0,35
SHCOMP - SHANGHAI 3.890,80 0,45
H51 - HONG KONG 25.981,84 1,77
MNIKKEI225 - JAPONYA 50.876,36 1,45
KOSPI - KORE 4.161,85 1,25
SP 500 Vadeli 6.911,25 0,06
NASDAQ VADELI 25.690,50 -0,09
RUSSEL 2000 VADELI 2.603,80 0,41
EURO SROXX 50 VADELI 5.790,00 0,61
DAX VADELI 24.430,00 0,58
NIKKEI VADELI 50.130,00 -0,93
HANG SENG VADELI 26.016,00 1,74
ABD 10 YILLIK 4,16 0,05
ALMANYA 10 YILLIK 2,84 -0,28
iNGILTERE 10 Yillik 4,48 -0,49
JAPONYA 10Y1lhk 1,95 1,24
FRANSA 10 Yillik 3,36 -0,36
TURKIYE 10 ¥illik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, dolarin zayiflamasi, ECB yetkililerinden gelen
daha kararli mesajlar ve Fransa’nin 2026 sosyal
givenlik bitcesinde saglanan ilerlemenin etkisiyle
Ekim ortasindan bu yana en gicli seviyesine
yaklasarak 1,17 dolar civarina yikseldi. FED'in faiz
indirimi sonrasi Ocak ayinda olas! bir duraklamaya
isaret etmesi ve 2026 icin ek indirim beklentilerinin
azalmasi, ECB’den ilave gevseme beklentilerini de
sinirlarken; Lagarde’in bliyiime tahminlerinin yukari
revize edilecegini aciklamasi Euro’yu destekledi.

ALTIN

Altin, ABD’de parasal gevseme beklentilerinin
gliclenmesiyle ons basina 4.270 dolar civarinda
seyrederek yedi haftanin en yliksek seviyelerine yakin
haftalik kazang yoniinde ilerliyor. Zayiflayan istihdam
verileri ve artan issizlik basvurulari, FED’in 2026’da iki
faiz indirimi yapabilecegi beklentisini desteklerken;
Powell'in daha glivercin tonu ve kisa vadeli Hazine
bonosu alim karari, getirileri baskilayarak altina olan
talebi gliclendirdi.

GUMUS

GlimUs, FED’in faiz indirimi sonrasi daha giivercin
gorliniim, fiziksel piyasadaki sikilasma ve glicli ETF ile
perakende talebinin etkisiyle ons basina 63 dolarin
Uzerinde kalarak rekor seviyelere yakin seyrediyor.
Glnes  enerjisi, elektrikli  araglar ve veri
merkezlerinden gelen glicli endistriyel talep fiyatlari
desteklerken, Londra’daartan kiralama ve borglanma
maliyetleri spekilatif degil, gercek teslimat kaynakli
bir arz baskisina isaret ediyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, 58 dolar civarinda dengelenmesine
ragmen kiiresel arz fazlasi beklentileriyle haftalik bazda
%3’lUn Uzerinde kayba vyoneldi. IEA ylksek stok
seviyelerine ve arz fazlasina dikkat ¢cekerken, OPEC 2026
icin daha dengeli bir goriinimiini korudu. Venezuelave
Rus petrol ticaretine yonelik gelismeler fiyatlar tizerinde
zaman zaman oynaklik yaratsa da, arz endiseleri baskin
kalmaya devam etti.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1733 1,1698 1,1663 1,1616 1,1768 1,1803 1,1850

GBPUSD 1,3391 1,3351 1,3311 1,3257 1,3431 1,3471 1,3525

USDJPY 155,740 155,273 154,806 154,183 156,207 156,674 157,297
USDCHF 0,7950 0,7926 0,7902 0,7871 0,7974 0,7998 0,8030

AUDUSD 0,66630 0,66430 0,66230 0,65964 0,66830 0,67030 0,67296
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.268,70 4.255,89 4.243,09  4.226,01 4.281,51 4.294,31 4.311,39
XAGUSD (Gumius) 63,5100 63,3195 63,1289 62,8749 63,7005 63,8911 64,1451
WTI - CL (Ham Petrol) 57,880 57,706 57,533 57,301 58,054 58,227 58,459

NGAS (Dogal Gaz) 4,2324 4,2197 4,2070 4,1901 4,2451 4,2578 4,2747

NDX -NQ (Nasdaq 100) 23.593,86 23.523,08 23.452,30 23.357,92 23.664,64 23.735,42 23.829,80
SPX- ES (S&P 500) 6.901,00 6.880,30 6.859,59 6.831,99 6.921,70 6.942,41 6.970,01
DJI - YM (Dow jones) 48.704,01 48.557,90 48.411,79 48.216,97 48.850,12 48.996,23 49.191,05
DAX-GER40 (Almanya) 24.294,61 24.221,73  24.148,84 24.051,66 24.367,49 24.440,38 24.537,56
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
12 ARALIK 2025 N E M

I N VESTMENT

SAAT _ |OLKE _ [BARALKPAZARTESi ___ [DONEM | BEKLENTi| SNCEKi
0250 JPY Gayri Safl Yurtici Hasila (GSYiH) [ceyreklik) (3. Ceyrek] -0,40% 0,50%
10:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) EKiM 0.20% 130%
18:00 ABD Fabrika Siparisleri {Aylik) EYLUL 1,40%
SAAT _ JOLKE __[9ARALKSALL ___ [DONEM | BEKLENTi| SNCEKi
0630 AUD Faiz Cran Kararn ARALIK 3,60% 3,60%
T1:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi EKIiM 156B 153B
1615 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik -13,50K
18:00 ABD is imkanlari ve Personel Dedisim Crani (JOLTS) EYLUL 7200M 7227M
SAAT _ |OLKE _ [I0ARALIKCARSAMBA __________[DONEM | BEKLENTi| GSNCEKi
0030 ABD Amerikan Petrol Enstitist Haftallk Ham Petrol Stoklan -2.480M
0430 CiN Taketici Fivat Endeksi [TUFE) (Aylik) KASIM 0,30% 0,20%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlarn

22:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Aciklamasi

22:00 ABD Faiz Orani Karan 375% 4,00%
2230 FOMC Basin Toplantisi
—mmm
10:00 TR Tarkiye Perakende Satislan (Aylik) EKIM 2,20%
14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orami ARALIK 38,50% 39,50%
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi ARALIK 38,00%
1630 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 221K 191K
—rm_mm
10:00 ING GSYIH (Aylik) EKIM 0% -0,1%
10:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM -02% -02%
10:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (¥illik) KASIM 2,30% 2,30%
10:00 TR ¥i1l Sonu Taketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini ARALIK 3220%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,


https://www.ncminvest.com.tr/

