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Neyi Fiyatladik?

Challenger, Gray & Christmas’in Ekim ayi verilerinde isten
ctkarmalarin (¢ katina ¢ikarak 153 bini asmasi ve son 20 yilin en

yiksek artisini gostermesi, ADP’deki toparlanmanin yarattg

. " o ) . S Bist 100 11.073,27 0,94
iyimserligi zayiflatirken resmi verilerin gecikmesi nedeniyle 6zel

X Bist 30 12.018,40 1,18

raporlarin etkisini artirdl. Istihdam piyasasindaki bu belirgin wbank 15.330,50 1,54
bozulma, ABD borsalarinda riskten kacisi tetikledi ve ozellikle
yiksek degerlemeli teknoloji hisselerinde yogun kar Dow Jones 46.912,30 -0,84
realizasyonlarina yolac¢ti. Buortamda S&P 500 %1,12, Nasdaq 100 5P 500 6.720,32 -1,12
%1,90 ve Dow Jones %0,84 gerilerken, Nvidia ve Tesla Nasdag 25.130,04 -1,91
onculiginde Al endeksi de yaklasik %3 diisiis kaydetti. DAK 23.734,02 1,31
Ftse 100 9.735,78 -0,42

Avrupa piyasalarni da kiresel risk istahindaki bozulmadan USDTRY 42,20 0,22
etkilenerek gilini saticili tamamladi DAX %1,31, CAC40 %1,32 ve EURTRY 48,73 0,15
FTSE 100 %0,42 geriledi. EURUSD 115 -0,11
DXY 99,81 0,08

Asya tarafinda ise bolgesel dinamiklerin etkisiyle satis baskisi .

sinirli kaldi; Nikkei %1,34 ve Sanghay %0,37 ylkselisle ayrigti.

Altin 3.993,83 0,42
Neyi Fiyatlayacagiz? Gamiis 48,43 0,32
Brent 63,75 0,58

Makro takvimde bugiin aylik istihdam raporu bulunsa da, Ekim

basindan bu yana resmi veriler ertelendigi icin aciklanmasi GOSTERGE TAHVILLER

beklenmiyor. Bu nedenle haftanin sonislem giiniinde piyasalarin ABD 2 Yillik 0 e
odaginda Michigan tliketici gliven endeksi tek dnemli veri olarak ABD 10Yillik 4,10 0,43
. K TR 2 Yillik 39,77 -0,43
onegixiyor. TR 10 villik 31,38 0,16,
Merkez Bankasi bugiin 10.30’da yilin son Enflasyon Raporu’nu IR s -l
aciklayacak. Rapor, hem glincel makro tahminleri hem de para

politikasina dair olasi sinyalleri nedeniyle 6nem tasiyor. Yilin ilk 10 i

TAKVIM

ayinda enflasyon %28,6’ya ulastigi icin TCMB’nin 2025 tahmin
bandi (%25-29) fiilen asiimis durumda. Piyasanin %32 civarindaki
beklentisi dikkate alindiginda bu bandin yukar revize edilmesi
slirpriz olmayacak. Birde 2026’ya dair verilecek mesajlar takip

03/11 —Tuirkiye TUFE {10.00)
03/11 —Tirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
03/11—ABD ISM imalat Endeksi (18.00)

edilecek. 04,/11 — ABD JOLTS Acik Is Sayisi {18.00)

04/11 — ABD Dayarukli Mal Siparisleri {18.00)
05/11 — ADP Ozel Sektdr istihdar (15.15)

Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk 05/11 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)

SNICA 5 540 & 584 & 518 8.% -4,1%

BIMAS 5 579,50 & 609,50 & 563,00 5,20% 2,9% 06/11 —ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)

ANHYT ] 99,75 & 104,80 & 96,85 5,10% -2.9% 07/11 —TCMB Enflasyon Raporu {10.30)

GSDHO b 471 % 435 & 457 5,00% 3% 07/11 — ABD Tanim Dist istihdam (16.30)

PETKM 5 17,36 & 1823 & 16,95 5,00% -2,4% .
07/11 — ABD igsizlik Orani {16.30)

Hisse Alim Aralifa Satim Araligi Zarar Kes (SL)

AKBNK 62,33 62,57 63,26 64,01 61,70

BIMAS 550,40 552,60 558,67 565,29 544,88

DOHOL 17,47 17,54 17,73 17,94 17,29

ENKAI 77,39 77 78,56 79,49 76,62

INDES 8,67 8,71 8,30 8,91 8,59
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Endeks diin gline 58,92 puanlik artisla 11.029 seviyesinden basladi ve giinii %0,94 yiikselisle 11.073 puandan
kapath. Giinicinde 10.969-11.108 araliginda hareket edildi. Borsa istanbul’daislem hacmi 153,7 milyarTL olurken,
53 hisse pozitif, 43 hisse negatif kapanis yapt. En giiclii sektdrler “Araci Kurumlar, iletisim ve Ticaret”, en zayif
sektorler ise “Turizm, Teknoloji ve Sigortacilik” oldu.

Teknik tarafta gostergelerin genel olarak yukari yoni desteklemesi ve Stokastik’in AL sinyali olumlu goriintyor.
Tepki alimlarinin stirmesi halinde ilk etapta 11.150 Uzerinde kalicilk aranmali ; bu seviyenin asilmasi 11.250'ye
dogru ivme saglayabilir. Geri ¢ekilmelerde 10.800 kisa vadeli 6nemli destek; altina inilmesi halinde duslisler
10.650’a dogru derinlesebilir.
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Aralik Vadeli 30 S6zlesmesi diin gline %0,09 yikselisle 12.472 seviyesinden bagladi ve giin icinde gliclenen tepki
alimlariyla pozitif kapandi. Aksam seansinda 5 puan ek kazanimla 12.584’e yiikselen sOzlesme, 22 ginlik
ortalamanin tzerinde seyrederken 50 ginlik ortalamaya da yaklasmis durumda. Teknik gostergelerde genel
yonun yukari olmasi ve momentum artisiyla fiyatin Bollinger orta bandi Gzerinde tutunmasi gorinimu
destekliyor.

Yeni ginde alimlarin stirmesihalinde 12.650 tzerindekifiyatlamalar kritik; bu seviyenin asilmasi ytikselisi 12.800’e
tasiyabilir. Geri gcekilmelerde 12.450 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altindaki sarkmalarda 12.300 ve
12.200 alt destekleri glindeme gelebilir.
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ABD:

Piyasalar, Carsamba giinii agiklanan olumlu istihdam verilerinin
ardindan Persembe giinli 6zel sektorde isten cikarmalarin Ekim
ayinda bir 6nceki aya gore %183 arttigini gdsteren veriyle sert
distli. Son 20 yilin en kotd “kirmizi Ekim” dénemini yasayan
isglici piyasasinda bu tablo, tahvillere alim getirdi. Nancy
Pelosi'nin gelecek yil emekliye ayrilacagini aciklamasi ise onun
islemlerini  takip eden yatinmcilar i¢cin kayip olarak
degerlendirildi. Yapay zekd ve teknoloji hisseleri, Arm ve
Qualcomm’un iyi sayilabilecek bilangolarina ragmen yliksek
beklentiler nedeniyle geriledi. Trump yonetimi, OpenAl CFO’su
Sarah Friar'in aciklamalari sonrasi gindeme gelen “Al
yatirnmlarina olasi kurtarma paketi” iddialarini reddetti.

Asya:

Asya piyasalari Persembe glinlinii genel olarak saticili tamamladi.
Japonya ve Glney Kore endekslerinde teknoloji hisseleri
onciliginde dislsler yasanirken, glcli dolar bdlge para
birimlerinde baski yarath. Cin’de zayif gelen ihracat verileri
ekonomik toparlanma endiselerini artirirken, yatinmcilar
ABD’dekiisgtlicli piyasasiverileri sonrasikiresel faiz gériinimani
yeniden degerlendirdi.

AAPL
META
AMIN
NOV
opy

Avrupa:

Avrupa piyasalari da benzer sekilde glini ekside kapatt.
Teknoloji ve sanayi hisselerinde satislar belirginlesirken, zayif
perakende satis verileri ekonomik durgunluk korkularini
giclendirdi. Tahvil faizlerindeki gerileme risk istahini artirmaya
yetmezken, yatirimcilar hem ABD hem Avrupa’daki para
politikasi yonlendirmelerini temkinli izlemeyi stirdird.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
g /282 5 27640 § 255,60 5,00% -1.74%
g 73836 5 706 5 71410 5,54% -3,30%
g 2421 5 23545 5§ 218,38 5,00% -2.63%
§ 1384 5 145 § 13,50 5,00% -2,40%
8 69,66 5 7358 § 68,00 5,60% -2,40%

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 652,49 0,17
FTSE GELISMIS ULKELER 669,80 -0,11
FTSE GELISMEKTE OLAN 698,88 -0,38

KURESEL PiYASALAR

MASDAQ 25.130,04 -1,91
SP 500 6.720,32 -1,12
DOW JONES 46.912,30 -0,84
DAX- ALMANYA 23.734,02 -1,31
CACA0 - FRANSA 7.964,77 -1,36
FTSE100 - INGILTERE 9.735,78 -0,42
AEX- AMSTERDAM 961,060 -1,01
SHCOMP - SHANGHAI 4.003,65 -0,10
HSI - HONG KONG 26.200,49 -1,08
MIKKEI2Z25 - JAPONYA 50.037,51 -1,66
KOSPI - KORE 3.961,37 -1,62
SP 500 Vadeli 6.762,25 0,22
NASDAQ VADELI 25.321,00 0,30
RUSSEL 2000 VADELI 2.435,70 0,34
EURO SROXX 50 VADELI 5.626,00 0,11
DAX VADELI 23.814,00 0,03
MIiKKEI VADELI 50.080,00 -1,53
HANG SENG VADELI 26.211,00 -1,21
ABD 10 YILLIK 4,10 0,43
ALMANYA 10 YILLIK 2,65 -0,86
INGILTERE 10 Yillik 4,43 -0,67
JAPONYA 10Yilhk 1,68 -0,36
FRANSA 10 Yillik 3,45 -0,35
TURKIYE 10 Yilhik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, 1,15 dolarin {izerinde tutunarak lg¢ ayin dip
seviyelerinden toparlanmaya c¢alisiyor. Piyasa,
ECB’nin faizi uzun slire sabit tutacagi beklentisiyle
2026 Eylile kadar faiz indirimi ihtimalini %45’e
disirmiis durumda. Ote yandan ABD tarafinda
Challenger verilerinin Ekim’de isten ¢ikarmalarin 20
yilin zirvesine c¢iktigini géstermesi, dolari baskilayarak
FED'in yakin vadede faiz indirebilecegi beklentilerini
glclendirdi ve gicli ADP ile ISM verilerinin etkisini
dengeledi.

ALTIN

Altin, 4.000 dolar civarina yikselerek zayif isglci
verilerinin FED’in Aralik’ta faiz indirimi beklentilerini
glclendirmesinden destek aldi. Challenger verilerinde
Ekim’de isten ¢ikarmalarin g katina g¢ikarak son 20
yiin en vyiksek artisini  godstermesi, ADP’deki
toparlanmanin yarattgi iyimserligi zayiflatt ve resmi
verilerin gecikmesi nedeniyle 6zel raporlarin etkisini
artirdi.  Faiz indirimi  ihtimali %60’tan %69a
ylkselirken, dolarin zayiflamasi altini  yabanci
yatirnmcilar icin daha cazip hale getirdi.

GUMUS

Glimis, Cuma gini 48,4 dolara ylkselerek son
dénemdeki kazanimlarini korudu. Ozel sektériin zayif
verileri faiz indirimi ihtimalini %70’e tasidi ve glvenli
liman talebini destekledi. ABD hikiimetinin kapanma
nedeniyle resmi verileri geciktirmesi ve teknoloji
hisselerindeki sert satislarin yarattigi riskten kacis da
glimiist yukari tasidi. Ancak metal, son iki haftadaki
kar satislarinin ardindan haftayi yatay tamamlamaya
hazirlaniyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol Cuma sabahi 59,7 dolara ylikselse de,
arz fazlasi endiseleri nedeniyle iki haftanin dip
seviyelerine yakin kalip haftayi yeniden disliste. OPEC+
ve OPEC disi Uretimin artmasi, Suudi Arabistan’in Asya
icin fiyat indirimine gitmesi ve zayif talep goriinimii
fiyatlari baskiliyor. Yaptirimlar nedeniyle Rus petroliine
erisimi zorlasan Hindistan ve Cin ise alim kanallarini
cesitlendirmeye yoneliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV

M ENT

saat _fOke  [sEkimcarsama | DONEM [ _ BEKLENT| ___ ONCEK
TOMGUN  IPY Japonya - Killtir Giini

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKIM 2,83% 3,23%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 33,20%  33,29%
17:45 ABD Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) EKiM 52,2 52,2
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKiM 49,2 49,1
—mm
10:00 Ticaret Agig EKiM -6,90B
14:35 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

16:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS -60,40B -78,30B
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) 1,4% -1,30%
18:00 is imkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLUL 7,227M
—mm
02:50 JPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

16:15 ABD ADP Tanim Digi [stihdam EKIM 28K -32K
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madiirleri Endeksi (PMI) EKiM 50
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKIM 51,0 50,8
17:45 ABD Hizmet Satin Alma MudUrleri Endeksi (PMI) EKiM 55,2 55,2
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,858M
—mm
15:00 iNG Faiz Oram Karan KASIM 4,00% 4,00%
15:00 iNG Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan

19:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

saaT  fOke [7ekimcumAa | DONEM | BEKLENTI _ONCEKi
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu

17:30 TR Hazine Nakit Dengesi EKiM -359,887B
21:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi KASIM 4,60%

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

7 KASIM 2025 NI M
‘ / I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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