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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim ve petrol
fiyatlarindaki sert yikselisin enflasyon baskilarini artirabilecegine
yonelik endiselerle glini dislisle tamamladi. Hirmiz Bogazi'nda
petrol akisinin aksamasi Brent petrolii 83 dolarin Gzerine, WTI
petrolii ise 79 dolar seviyesine tasirken risk istahi zayifladi.

Bu gelismeler Dow Jones endeksinin %1,61 diistsle 47.954 puana
gerilemesine neden olurken, S&P 500 %0,56 ve Nasdaq %0,26 deger
kaybetti.

Makro veri tarafinda issizlik maasi basvurularinin 213 bin ile
beklentilerin altinda kalmasi ve verimlilik artisi ekonomide
dayaniklihga isaret etse de vyikselen birim emek maliyetleri
enflasyon endiselerini canli tuttu. Piyasalar bugiin aciklanacak tarim
disi istihdam verisini FED’in politika patikasina iliskin ipugclari
acisindan yakindan takip ediyor.

Yurt icinde ise hafta basindaki dalgal fiyatlamalarin ardindan haber
akislarina odaklanmis daha temkinli bir piyasa karsimiza cikiyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Haftanin son islem glintine girilirken kiresel piyasalarda ana
giindem Orta Dogu’daki catismalar olmaya devam ediyor. Enerji
fiyatlarindaki yukselis ve savasin bolgeye yayllma ihtimali
yatirmcilarin  haber akisina hassasiyetini artirirken, varlik
fiyatlarinda oynaklik yiiksek seyrediyor.

Savasin yedinci gilinline girilirken artan belirsizlik ve hafta sonu
riskinin alinmak istenmemesi piyasalarda yukari yonla hareketleri
sinirlayabilir.

Veri gindeminde yurt icinde Hazine nakit dengesi izlenirken,
kiiresel tarafta ABD’de agiklanacak Subat ayi istihdam verileri 6ne
cikiyor.

Hisse Alim Araligi Satim Araligi
NUHCM 280,69 281,81 284,91 288,28
OYLUM 8,68 8,72 8,81 8,92
BIZIM 28,74 28,86 29,17 29,52
UNLU 14,97 15,03 15,20 15,38
ASTOR 173,15 173,85 175,76 177,84
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Son Degisim

BIST 100 13.078,93 1,05
BIST 30 14.899,03 1,24
XBANK 17.854,19 1,33
DIl 47.954,74 -1,61
SPX 6.830,71 -0,56
NDX 22.748,99 -0,26
DAX 23.815,75 -1,61
FTSE 100 10.413,94 -1,45
USDTRY 44,07 0,15
EURTRY 51,20 -0,04
EURUSD 1,16 0
DXY 99,01 -0,31
ALTIN 5.128,40 0,96
GUMUS 84,26 2,72
BRENT 82,81 -0,49
ABD 2 YILLIK 3,59 -0,22
ABD 10 YILLIK 4,14 0
TR2 YILLIK 36,08 -1
TR 10 YILLIK 25,87 2,1
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Endeks gline %0,92 yiikselisle 13.062 seviyesinden basladi ve glinii %1,05 artisla 13.078 puanda tamamladi. Giin
icinde 13.047-13.202 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 125,9 milyar TL olurken 73 hisse
yukseldi, 26 hisse diisti. Sektor bazinda en giigli performans Kimya-Petrol-Plastik, Finansal Kiralama-Faktoring ve
Kobi-Sanayi tarafinda goriliirken; Ticaret, iletisim ve Ulastirma geriledi.

Teknik gostergelerde Stokastik, MFI ve MACD satis baskisinin tamamen sona ermedigine isaret ederken, RSI ve
Momentum sinirli tepki cabasini destekliyor. Bu gérinim teknik tarafta temkinli durusun korunmasi gerektigini
gosteriyor. Yukari yonli hareketlerde 13.200 seviyesi kritik direng olurken, geri ¢ekilmelerde 12.950 destek; bu
seviyenin altinda 12.850 12.600 seviyeleri glindeme gelebilir.
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Nisan vadeli 30 s6zlesmesi gline %0,90 yikselisle 15.329 seviyesinden basladi. Gin icinde zayiflayan gortiniimle
birlikte satiglarin 6ne gikmasi sonucu sdzlesme normal seansi negatif bélgede tamamlarken, aksam seansinda 100
puan daha gerileyerek 15.201 seviyesine indi. Ayrica sdzlesme disis slirecinde 50 giinliik ortalamasinin altinda
seyrediyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, Momentum ve MACD asagi yonli sinyal Uretirken kisa vadede satis baskisinin
surdigline isaret ediyor. Olasi geri cekilmelerde 15.150 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda
14.950 ve 14.850 alt destekleri glindeme gelebilir. Yukari yonli tepki hareketlerinde ise 15.330 seviyesi ilk esik
olup, bu seviyenin Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 15.570 - 15.550 seviyesine dogru ylikselis ivme kazanabilir.
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ABD

ABD piyasalar iran savasi devam ederken Persembe giini
yonlind asagl cevirdi. Petrol fiyatt 80 dolari asip 81 dolara
yaklasinca Dow Jones kisa slreligine yaklasik 1000 puan dist(;
ozellikle Merck ve Walmart gibi blylk hisseler endeksi asagi
cekti. Buna ragmen yapay zeka hisseleri glicli kalmaya devam
ediyor: Broadcom bilancosu “Al rallisi bitmedi” algisini
desteklerken, OpenAl'nin ChatGPT'de reklam teknolojisini
kullanabilecegi soylentisi sonrasi Trade Desk hissesi %18 sigradi.
Ote yandan ABD’de bir federal yargic, tiiketicilerden 2025’te
tahsil edilen 130 milyar dolardan fazla gimrik tarifesinin geri
0denmesi gerektigine hikmetti. Piyasalar bugilin agiklanacak
istihdam verisine odaklanmis durumda; Subat ayinda yaklasik 55
bin yeni is bekleniyor.

ASYA

iran savasi ve yiikselen petrol fiyatlari Asya piyasalarinda sert
satislara yol agtigini takip etmistik. Kospi %12’den fazla diserek
tarihinin en sert glinliik kaybini yasarken, Nikkei 225 yaklasik %4
geriledi. Hang Seng Index ve diger bolge borsalari da disise
katldi. Bolgedeki zayif goérinim devam ediyor. Asya
ekonomilerinin enerji ithalatina yiksek bagimliligi nedeniyle
petrol fiyatlarindaki artis, yatirimcilarin biiyiime ve enflasyon
risklerinden endise etmesine yol agiyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari da Orta Dogu’daki savasin yarattig enerji soku
korkusuyla dalgalanmaya devam ediyor. Pan-Avrupa endeksi
STOXX Europe 600 diserken, FTSE 100, DAX ve CAC 40 gibi bliytk
endekslerde henliz tam anlamiyla toparlanma gorilmiyor.
Petrol ve dogal gaz fiyatlarinin yiikselmesi, sirket maliyetlerinin
artacagi ve merkez bankalarinin faiz indirimlerini erteleyebilecegi
endisesini gli¢clendirdi.
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DUNYA ENDEKSLERI

FITSE DUNYA 1.256,20 0,03
FITSE GELISMEKTE OLAN 723,32 0,49
NASDAQ, 25.020,41 -0,29
SP 500 0,00 0
DOW JONES 0,00 0
DAX - ALMANYA 23.815,75 -1,61
CAC40 - FRANSA 8.045,80 -1,49
FTSE100 - INGILTERE 10.413,94 -1,45
AEX- AMSTERDAM 995,52 -0,45
SHCOMP - SHANGHAI 4.118,68 0,89
HSI - HONG KONG 0,00 0
KOSPI - KORE 5.539,29 -0,8
ABD 10 YILLIK 4,14 0
ALMANYA 10 YILLIK 2,85 0
INGILTERE 10 YILLIK 4,69 0,11
JAPONYA 10 YILLIK 2,16 0,28
FRANSA 10 YILLIK 3,48 0
TURKIVE 10 YILLIK 25,87 2,1
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EUR/USD
Euro/dolar paritesi, Orta Dogu’daki artan jeopolitik m +.20000
gerilim ve enerji fiyatlarindaki yukselisin enflasyon lil ‘ ]
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seviyesinde, 16 Ocak’tan bu yana en diisiik seviyelerine H“ i | M [ i o
sinde, 16 € | vivererine ik AT A
yakin islem goériyor. ABD ve Iran arasindaki gerilimin ? ﬂ * Jﬂk i ﬂ lﬂﬂ,'h'ﬂ 1,17114
tirmanmas! enerji maliyetleri Uzerinden Avrupa’da !‘"Uilﬂ}m N a“k uhﬂ}_hf" !“hﬂ k" FURUSD 116129
enflasyon baskilarini artirirken, Euro Bélgesi’'nde yillik u IMW ‘mﬂv - — l:ﬁ

enflasyonun %1,9 ve cgekirdek enflasyonun %2,4 ile 4 — K
beklentilerin Gzerinde gelmesi AMB’nin daha siki bir _—
para politikasi izleyebilecegi beklentilerini gliclendirdi.

ALTIN

Altin fiyatlari glivenli liman talebinin etkisiyle 5.130 - o000
dolar seviyesine kadar yiikselse de gliclii ABD dolari ve /%ﬁafg
ylkselen tahvil getirilerinin etkisiyle bes haftanin ‘WA%SD ?5@5?30
ardindan ilk haftalik dustsiine yoneliyor. Orta Dogu’da ll/

siiren catismalar ve artan petrol fiyatlari enflasyon sl
endiselerini glclendirirken, bu durum Fed’in faiz :??;';2'
indirimlerine yonelik beklentilerin azalmasina neden 1 .650.000
oluyor. Piyasalar yil iginde yalnizca bir faiz indirimi 3.430,000
ongorirken, gicli ABD makro verileri de bu beklentiyi S
destekliyor. iran-israil geriliminin sirmesi ise altin

fiyatlarinda oynakligin yiiksek kalmasina yol aciyor.

GUMUS

Gimis, kiymetli metallerdeki toparlanmanin etkisiyle 10,0000

'Il 58739
84,81323
84,24785
16:52:36

ons basina 84 dolarin Uzerine yikseldi. Ancak Orta
Dogu’daki gerilimin artmasi, petrol fiyatlarindaki ylikselis
ve glicli dolarin etkisiyle haftalik bazda %10’un lzerinde
deger kaybina yoneldi. Artan enflasyon endiseleri ve
glcli ABD makro verileri Fed’in faiz indirimlerini *ﬂa' /ﬁxww
erteleyebilecegi beklentisini gliclendirirken, piyasalar ilk A )
faiz indirimi beklentisini Temmuz’dan sonbahar aylarina 150000
oteledi. Bu gelismeler dolar talebini artirirken glimus

fiyatlari Gzerinde baski olusturdu.
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HAM PETROL

[ 20,77}
WTI, ABD yo6netiminin petrol ve benzin fiyatlarindaki Mﬁ IM | wnusn%i
ylkselisi sinirlamak igin stratejik rezervlerden satis ve bazi ||||"|“ uw\ ‘ ﬂ
dizenleyici esneklikler gibi adimlari degerlendirdigi ‘\\‘H"‘ ‘ w“mh‘ ‘— . "‘ Nl' a0m
haberlerinin ardindan %1’in lzerinde gerileyerek 79,6 ‘||'| | 1|| m\\ o \W]M\‘q iy - TM*"

39,000

dolar seviyesine indi. Buna karsin Orta Dogu’daki ||||| WW
catismalarin Hiirmiiz Bogazi'ndaki sevkiyatlari aksatmasi =
kiiresel arz endiselerini artirirken petrol fiyatlari haftalik

bazda yaklasik %20 yiikselerek 2022’den bu yana en giigli

haftalik artisina yoneldi.
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L%

EURUSD 1,1613 1,1578 1,1543 1,1497 1,1648 1,1683 1,1729
GBPUSD 1,3362 1,3322 1,3282 1,3228 1,3402 1,3442 1,3496
USDJPY 157,770 157,297 156,823 156,192 158,243 158,717 159,348
USDCHF 0,7806 0,7783 0,7759 0,7728 0,7829 0,7853 0,7884
AUDUSD 0,70330 0,70119 0,69908  0,69627 0,70541 0,70752 0,71033
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.127,70 5.112,32 5.096,93 5.076,42 5.143,08 5.158,47 5.178,98
XAGUSD (Giimiis) 84,1600 83,9075 83,6550 83,3184 84,4125 84,6650 85,0016
WTI - CL (Ham Petrol) 78,510 78,274 78,039 77,725 78,746 78,981 79,295
NGAS (Dogal Gaz) 2,9722 2,9633 2,9544 2,9425 2,9811 2,9900 3,0019
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.748,99  22.680,74 22.612,50 22.521,50 22.817,24 22.885,48 22.976,48
SPX- ES (S&P 500) 6.830,70 6.810,21  6.789,72  6.762,39 6.851,19 6.871,68 6.899,01
DJI - YM (Dow jones) 47.954,74  47.810,88 47.667,01 47.475,19  48.098,60 48.242,47 48.434,29

DAX-GER40 (Almanya) 23.815,75 23.744,30 23.672,86 23.577,59 23.887,20 23.958,64 24.053,91
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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' NVESTMENT
saAT  [UlKE  [aMARTPAZARTESE | DONEM | BEKLENT __ ONCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) %3,5 3,70%
10:00 TR imalat PMI SUBAT 481
18:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 51,2 51,2
18:00 ISM imalat Satin Alma Midiideri Endeksi (PMI) SUBAT 51,7 52,6
—mm
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 3,00% 4,84%
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Yillik) SUBAT 31,55% 30,65
13:00 iNG Bahar Beklenti Duyurusu
19:45 FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmas
_WW
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 11,400M
03:30 JPY Hizmet PMI SUBAT 53,8 53,8
04:30 Gin imalat Satin Alma Mdtirleri Endeksi (PMI) SUBAT 49,1 49,3
16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam SUBAT 49K 22K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) SUBAT 52,3 52,3
18.:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 53,5 53,8
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan
—mm
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 215K 212K
18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) OCAK -0,70%
21:15 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
15:30 ABD Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK -0,30% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK 0,00% 0,00%
16:30 ABD Tanm Disi istihdam SUBAT 58K 130K
16:30 ABD Issizlik Oram SUBAT 4,30% 4,30%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) SUBAT 0,30% 0,40%

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

NLCM

6 MART 2026
I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKIiNCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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