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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasaları, FED’in para politikasına yönelik belirsizliklerin ve 

hükümetin kapalı olmasının yarattığı veri eksikliğinin etkisiyle 

karışık bir görünüm sergiledi. Kritik makroekonomik göstergelerin 

açıklanamaması piyasalarda yön arayışını artırırken, ISM imalat 

PMI verisinin 48,7’ye gerileyerek sektörde daralmanın sürdüğünü 

göstermesi ekonomik endişeleri güçlendirdi. Bu ortamda 

yatırımcılar Fed yetkililerinin açıklamalarına odaklanırken, yapay 

zeka alanındaki büyük anlaşma haberleri teknoloji hisselerini 

destekledi. Böylece Nasdaq ve S&P 500 günü sınırlı yükselişle 

tamamlarken, sanayi hisselerinde satış baskısının artmasıyla Dow 

Jones endeksi 200 puanın üzerinde değer kaybetti. 

TÜİK verilerine göre TÜFE Ekim’de %2,55 artarak %2,8’lik 

beklentinin altında kaldı. Yıllık enflasyon %33,29’dan %32,87’ye 

gerilerken, yılın ilk 10 ayında artış %28,6 oldu. TCMB’nin 2025 

sonu için belirlediği %24’lük ara hedefe karşın, mevcut seviye 

tahmin aralığının (%25–29) üst sınırına ulaştı. Başkan Karahan’ın 

önceki açıklamaları doğrultusunda, Cuma günü yayımlanacak 

Enflasyon Raporu’nda 2025 tahmin aralığında yukarı yönlü bir 

revizyon olup olmadığını takip edeceğiz. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

TCMB’nin 2025 sonu için belirlediği %24’lük ara hedefe karşın, 

mevcut seviye tahmin aralığının (%25–29) üst sınırına ulaştı. 

Başkan Karahan’ın önceki açıklamaları doğrultusunda, Cuma günü 

yayımlanacak Enflasyon Raporu’nda 2025 tahmin aralığında 

yukarı yönlü bir revizyon olup olmadığını takip edilecek. 

Ekim ayında güçlü bir performans sergileyen ABD endeksleri, bu 

ivmeyi tarihsel olarak pozitif seyreden Kasım ayına taşımayı 

hedefliyor. Yapay zekâ temalı ve büyüme odaklı hisselere artan 

ilgiyle teknoloji şirketleri yükselişe öncülük ederken, yüksek 

değerlemeler, FED’in faiz indirimi beklentilerine dair belirsizlikler 

ve hükümetin kapanması nedeniyle ertelenen veriler, yön 

arayışını sürdürmeye neden oluyor. 
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BIST 100 endeksi haftanın ilk işlem gününe 48 puan artışla 11.019 seviyesinden başladı ve %0,81 yükselişle 

11.060’tan kapandı. Gün içinde 11.011–11.152 bandında hareket eden endeks, 164 milyar TL işlem hacmi 

gerçekleştirdi. 

Beklentilerinin altında gelen enflasyon verisiyle birlikte destek bulan piyasada teknik göstergelerdeki yukarı eğilim 

ve Stokastik’teki AL sinyali kısa vadede yükselişin sürebileceğine işaret ediyor. 11.150 seviyesinin üzerinde kalıcılık 

sağlanırsa 11.250 – 11.300 seviyeleri hedeflenebilir. Ancak güçlü bir yükselişten söz edebilmek için 11.500 

seviyesinin aşılması önemli olacaktır; geri çekilmelerde 56 günlük ortalaması 10.915 ilk destek, altına sarkmalarda 

ise 10.830 - 10.800 seviyeleri takip edilebilir. 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

Aralık vadeli 30 sözleşmesi haftaya %0,33 artışla 12.617 seviyesinden başladı. Enflasyon verisinin beklentinin 

altında kalmasıyla gelen alımlar sözleşmeyi 12.850 seviyesine taşıdı, ancak seansın ikinci yarısında momentum 

zayıfladı. Akşam seansında 12.613’ten kapanan sözleşme, 22 günlük ortalamanın üzerinde, 50 günlük ortalamaya 

yakın seyretti. 

Teknik göstergeler genel olarak yukarı yönü desteklerken, fiyatın Bollinger orta bandı üzerinde tutunması pozitif 

görünümü koruyor. 12.650’nin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 12.850’ye doğru yükseliş beklenebilir; geri 

çekilmelerde ise 12.450 ilk destek, altında 12.300 ve 11.990 seviyeleri izlenebilir. 
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ABD:  

Ekim ayında güçlü performans sergileyen ABD borsaları, tarihsel 

olarak pozitif seyreden Kasım ayına da aynı ivmeyle girmeyi 

hedefliyor. Son dönemdeki yükselişte, yapay zekâ odaklı büyüme 

hisselerine artan ilgi ve büyük teknoloji şirketlerinin öne çıkması 

etkili oldu. ABD-Çin arasındaki ticari tansiyonun düşmesi de risk 

iştahını desteklerken, yüksek değerlemeler ve Fed’in faiz 

politikası konusundaki belirsizlikler yatırımcıları temkinli kılıyor. 

Federal hükümetin kapanması nedeniyle bazı kritik verilerin 

açıklanamaması da yön bulmayı zorlaştırıyor. Bilanço sezonunda 

S&P 500 şirketlerinin büyük bölümü beklentilerin üzerinde kâr 

açıkladı. 

 

 

Asya:  

Asya borsaları, ABD’nin teknolojik yükselişinden ve küresel 

iyimserlikten güç alıyor. Ancak bu yükseliş, birkaç teknoloji 

şirketinin endeksi domine etmesiyle “balon” riski tartışmalarını 

da beraberinde getiriyor.  

 

 

 

Avrupa: 

Avrupa borsaları dün sınırlı düşüşlerle kapandı; yatırımcılar hem 

bilanço sonuçlarını hem de merkez bankası kararlarını yakından 

izliyor. Trump’ın AB’ye yönelik yeni gümrük tehdidi ve ekonomik 

görünüm endişeleri piyasada temkinliliği artırıyor. Ekim son işlem 

gününde STOXX 50 ve STOXX 600 endeksleri hafif düşerken, 

Euronext verileri euro bölgesi pay senetlerinde genel zayıflığı 

gösteriyor. 
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EUR/USD  

Yatırımcıların ECB ve FED politikalarına dair 

beklentileri değerlendirmesiyle euro Kasım başında 

1,15 dolara gerileyerek üç ayın en düşük seviyesini 

gördü. ECB faizleri sabit tutarken büyüme 

görünümünü korudu ve enflasyon tahminini 

değiştirmedi. Bölge verileri enflasyonun hedefe 

yaklaştığını ve ekonomik güvenin toparlandığını 

gösterse de, Powell’ın Aralık ayında ek faiz indiriminin 

kesin olmadığını vurgulamasıyla dolar güçlenerek 

euro üzerindeki baskıyı artırdı. 

 

 

 

 

 

 

ALTIN  

Altın, FED’in Aralık ayında ek faiz indirimi ihtimalinin 

zayıflamasıyla 4.000 doların altına geriledi. FED 

yetkililerinin temkinli açıklamaları sonrası indirim 

olasılığı %90’dan %65’e düştü. Yatırımcılar yeni 

sinyaller için ABD istihdam verilerini beklerken, ABD-

Çin’in ticaret engellerini hafifletmesi güvenli liman 

talebini azalttı. Ayrıca Çin’in altın satışlarına yönelik 

vergi teşvikini kaldırması, iç piyasada fiyatları 

yükseltse de küresel talebi sınırlayabilir. 

 

 

GÜMÜŞ  

Gümüş, ABD-Çin ticaret geriliminin azalması ve FED’in 

Aralık’ta yeni bir faiz indirimi garantisi vermemesi 

sonrası 48,1 dolar civarında yatay seyretti. Yatırımcılar 

ADP istihdam ve ISM PMI verilerini beklerken, iyileşen 

ticaret ilişkileri güvenli liman talebini azalttı. ABD’nin 

Çin’e yönelik tarifeleri durdurması ve Çin’in ihracat 

kısıtlamalarını askıya alması da risk iştahını 

desteklerken, gümüşte geçtiğimiz ay yaşanan rekor 

sonrası kar satışları fiyatları sınırladı. 

 

 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, OPEC+’ın üretim artışlarını durdurma 

kararına rağmen arz fazlası endişeleriyle dört günlük 

yükselişin ardından 61 doların altına geriledi. Kartel, 

Aralık ayında sınırlı artışa onay verirken, 2026’da olası 

arz fazlası beklentisi fiyatları baskıladı. Öte yandan, 

ABD’nin Rusya’ya yönelik yaptırımları ve Ukrayna’nın 

Karadeniz’deki enerji altyapısına düzenlediği saldırılar, 

arz tarafında risklerin sürdüğüne işaret ediyor. 
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