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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, FED’in para politikasina yonelik belirsizliklerin ve
hiikimetin kapal olmasinin yarattigi veri eksikliginin etkisiyle
karisik bir goriiniim sergiledi. Kritik makroekonomik gostergelerin
aciklanamamasi piyasalarda yon arayisini artirirken, ISM imalat
PMl verisinin 48,7’ye gerileyerek sektdrde daralmanin strdigind
gostermesi ekonomik endiseleri glclendirdi. Bu ortamda
yatirmcilar Fed yetkililerinin agiklamalarina odaklanirken, yapay
zeka alanindaki blyilk anlasma haberleri teknoloji hisselerini
destekledi. Boylece Nasdaq ve S&P 500 giini sinirh yikselisle
tamamlarken, sanayi hisselerinde satis baskisinin artmasiyla Dow
Jones endeksi 200 puanin lzerinde deger kaybetti.

TUIK verilerine goére TUFE Ekim’de %2,55 artarak %2,8’lik
beklentinin altinda kaldi. Yilik enflasyon %33,29’dan %32,87'ye
gerilerken, yilin ilk 10 ayinda artis %28,6 oldu. TCMB’nin 2025
sonu icin belirledigi %24’lik ara hedefe karsin, mevcut seviye
tahmin araliginin (%25-29) Ust sinirina ulasti. Baskan Karahan’in
onceki aciklamalari dogrultusunda, Cuma giini yayimlanacak
Enflasyon Raporu’nda 2025 tahmin araliginda yukari yonli bir
revizyon olup olmadigini takip edecegiz.

Neyi Fiyatlayacagiz?

TCMB’nin 2025 sonu igin belirledigi %24’liik ara hedefe karsin,
mevcut seviye tahmin araliginin (%25-29) Ust sinirina ulast.
Baskan Karahan’in 6ncekiaciklamalari dogrultusunda, Cuma giinii
yayimlanacak Enflasyon Raporu’nda 2025 tahmin araliginda
yukari yonli bir revizyon olup olmadigini takip edilecek.

Ekim ayinda glicli bir performans sergileyen ABD endeksleri, bu
ivmeyi tarihsel olarak pozitif seyreden Kasim ayina tasimayi
hedefliyor. Yapay zekd temali ve bliyiime odakli hisselere artan
ilgiyle teknoloji sirketleri yilikselise oncilik ederken, yiksek
degerlemeler, FED'in faiz indirimi beklentilerine dair belirsizlikler
ve hikimetin kapanmasi nedeniyle ertelenen veriler,
arayisini stirdiirmeye neden oluyor.
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Alim Arahigi Satim Arahig Zarar Kes (SL)
BIZIM 28,76 28,88 29,19 29,54 28,47
EREGL 28,78 28,90 29,21 29,56 28,49
GOODY 16,55 16,61 16,80 16,99 16,38
INDES 8,76 8,80 8,89 9,00 8,67
CCcoLA 52,54 52,76 53,33 53,97 52,02
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
PFE ] 65 5 259 5 23,97 5,00% -2.78%
McD 5 29843 $ 31040 § 251,00 4,00% -2,50%
AIN ] 8240 5 8655 § 80,24 5,00% -2.63%
MAR s 26058 $ 21363 § 254,33 5,00% -2,40%
BG ] 94,60 S 99,86 S 52,34 5,60% -2,40%
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Son Degisim
Bist 100 11.060,39 0,81
Bist 30 12.013,38 0,61
¥bank 14.993,30 0,66
URT DISI PiYASALAR

Dow Jones 47.336,68 -0,48
SP 500 6.851,97 0,17
Masdaq 25.972,94 0,44
DAX 24,132,41 0,73
Ftse 100 9,701,37 -0,16
USDTRY 42,07 0,03
EURTRY 43,47 -0,02
EURUSD 1,15 -0,05
DXY 99,92 0,05
EMTIALAR

Altin 3.968,01 -0,83
Gumis 47,56 -1,08
Brent 54,69 -0,31
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,59 -0,45
ABD 10 Yillik 4,09 -0,43
TR 2 Yillik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TRCDS 244,037 0,23

TAKVIM

03/11 —Tuirkiye TUFE {10.00)

03/11 —Tirkiye PMI imalat Endeksi (10.00)
03/11—ABD ISM imalat Endeksi (18.00)
04,/11 — ABD JOLTS Acik Is Sayisi {18.00)
04/11 — ABD Dayarukli Mal Siparisleri {18.00)
05/11 — ADP Ozel Sektdr istihdar (15.15)
05/11 —ABD ISM Hizmet Endeksi {18.00)
06/11 —ABD Issizlik Maag Bagvurulan (16.30)

07/11 —TCMB Enflasyon Raporu (10.30)
07/11—ABD Tarim Digi istihdam {16.30)
07/11 — ABD igsizlik Orani {16.30)
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BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giiniine 48 puan artisla 11.019 seviyesinden basladi ve %0,81 yiikselisle
11.060’tan kapandi. Gln icinde 11.011-11.152 bandinda hareket eden endeks, 164 milyar TL islem hacmi
gerceklestirdi.

Beklentilerinin altinda gelen enflasyon verisiyle birlikte destek bulan piyasada teknik gostergelerdeki yukari egilim
ve Stokastik’teki AL sinyali kisa vadede yiikselisin siirebilecegine isaret ediyor. 11.150 seviyesinin tizerinde kalicilk
saglanirsa 11.250 — 11.300 seviyeleri hedeflenebilir. Ancak gliclii bir yikselisten s6z edebilmek icin 11.500
seviyesinin asiimasi 6nemli olacaktir; geri ¢ekilmelerde 56 glinliik ortalamasi 10.915 ilk destek, altina sarkmalarda
ise 10.830 - 10.800 seviyeleri takip edilebilir.
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Aralik vadeli 30 s6zlesmesi haftaya %0,33 artisla 12.617 seviyesinden basladi. Enflasyon verisinin beklentinin
altinda kalmasiyla gelen alimlar s6zlesmeyi 12.850 seviyesine tasidi, ancak seansin ikinci yarisinda momentum
zayifladi. Aksam seansinda 12.613’ten kapanan sozlesme, 22 glinliik ortalamanin izerinde, 50 glinlik ortalamaya
yakin seyretti.

Teknik gostergeler genel olarak yukari yoni desteklerken, fiyatin Bollinger orta bandi izerinde tutunmasi pozitif
goriniimu koruyor. 12.650’nin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde 12.850’ye dogru ylikselis beklenebilir; geri
cekilmelerde ise 12.450 ilk destek, altinda 12.300 ve 11.990 seviyeleri izlenebilir.

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C i >z



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

AAPL
META
AMIN
NOV
opY

YURT DISI BULTEN

4 KASIM 2025

ABD:

Ekim ayinda gliclii performans sergileyen ABD borsalari, tarihsel
olarak pozitif seyreden Kasim ayina da ayni ivmeyle girmeyi
hedefliyor. Son donemdekiylikseliste, yapay zeka odakli biylime
hisselerine artan ilgi ve bliylk teknoloji sirketlerinin 6ne ¢cikmasi
etkili oldu. ABD-Cin arasindaki ticari tansiyonun diismesi de risk
istahini desteklerken, ylksek degerlemeler ve Fed’'in faiz
politikasi konusundaki belirsizlikler yatinmcilari temkinli kiliyor.
Federal hikiimetin kapanmasi nedeniyle bazi kritik verilerin
aclklanamamasi da yon bulmayi zorlastiriyor. Bilango sezonunda
S&P 500 sirketlerinin biliyik bolimia beklentilerin Gizerinde kar
acikladi.

Asya:

Asya borsalari, ABD’nin teknolojik yiikselisinden ve kiresel
iyimserlikten gilc aliyor. Ancak bu vyikselis, birka¢ teknoloji
sirketinin endeksi domine etmesiyle “balon” riski tartismalarini
da beraberinde getiriyor.

Avrupa:

Avrupaborsalari diin sinirli distislerle kapandi; yatirimcilar hem
bilanco sonuglarini hem de merkez bankasi kararlarini yakindan
izliyor. Trump’in AB’yeyonelik yeni giimrik tehdidi ve ekonomik
gorinim endiseleri piyasada temkinliligi artiryor. Ekim son islem
gliniinde STOXX 50 ve STOXX 600 endeksleri hafif diserken,
Euronext verileri euro bolgesi pay senetlerinde genel zayifligi
gosteriyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
§ 262,82 & 27640 § 255,60 5,00% -2.78%
5 73836 5 779,06 S 714,10 5,54% -3,30%
5 2421 5 23545 5 218,38 5,00% -2.63%
5 13,84 5 1453 § 13,50 5,00% -2,40%
5 69,66 5 73,58 5 68,00 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 662,61 -0,15
FTSE GELISMiS ULKELER 680,92 0,12
FTSE GELISMEKTE OLAN 702,89 -0,57,

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.972,94 0,44
SP 500 6.851,97 0,17
DOW JONES 47.336,68 -0,48
DAX- ALMANYA 24.132,41 0,73
CACA0 - FRANSA 8.109,79 -0,14
FTSEL00 - INGILTERE 9.701,37 -0,16
AEX- AMSTERDAM 970,97 -0,05
SHCOMP - SHANGHAI 3.956,59 -0,50
HS1 - HONG KONG 26.049,84 -0,41
MNIKKEI225 - JAPONYA 51.795,54 -1,17
KQOSPI - KORE 4.124,25 -2,31
SP 500 Vadeli 6.830,50 -0,76
NASDAQ VADELI 25.824,75 -1,07
RUSSEL 2000 VADELI 2.455,80 -0,96
EURO SROXX 50 VADELI 5.645,00 -0,65
DAX VADELI 24.024,00 -0,68
MNIKKEI VADELI 51.850,00 -1,18
HANG SENG VADELI 26.059,00 -0,37,
ABD 10 YILLIK 4,09 -0,43
ALMANYA 10 YILLIK 2,67 1,29
INGILTERE 10 Yillik 4,44 0,59
JAPOMYA 10villik 1,68 0,26
FRANSA 10 Yilhk 3,44 0,67
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Yatirimcilarin  ECB ve FED politikalarina dair
beklentileri degerlendirmesiyle euro Kasim basinda
1,15 dolara gerileyerek (¢ ayin en disik seviyesini
gordi. ECB faizleri sabit tutarken biylime
gorinimiini  korudu ve enflasyon tahminini
degistirmedi. Bolge verileri enflasyonun hedefe
yaklastigini ve ekonomik glvenin toparlandigini
gosterse de, Powell'in Aralik ayinda ek faiz indiriminin
kesin olmadigini vurgulamasiyla dolar gliclenerek
euro Uzerindeki baskiyi artirdi.

ALTIN

Altin, FED’in Aralik ayinda ek faiz indirimi ihtimalinin
zayiflamasiyla 4.000 dolarin altina geriledi. FED
yetkililerinin temkinli agiklamalari sonrasi indirim
olasihgi %90’dan %65’e dustl. Yatinmcilar yeni
sinyaller i¢in ABD istihdam verilerini beklerken, ABD-
Cin’in ticaret engellerini hafifletmesi glivenli liman
talebini azalth. Ayrica Cin’in altin satislarina yonelik
vergi tesvikini kaldirmasi, i¢c piyasada fiyatlari
yukseltse de kiiresel talebi sinirlayabilir.

GUMUS

GlimUs, ABD-Cin ticaret geriliminin azalmasi ve FED’in
Aralik’ta yeni bir faiz indirimi garantisi vermemesi
sonrasi48,1 dolar civarinda yatay seyretti. Yatirnmcilar
ADP istihdam ve ISM PMI verilerini beklerken, iyilesen
ticaret iliskileri glivenli liman talebini azalth. ABD’nin
Cin’e yonelik tarifeleri durdurmasi ve Cin’in ihracat
kisitlamalarini  askiya almasi  da risk istahini
desteklerken, glimiste gectigimiz ay yasanan rekor
sonrasli kar satislari fiyatlari sinirladi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, OPEC+'In liretim artislarini durdurma
kararina ragmen arz fazlasi endiseleriyle doért giinlik
ylikselisin ardindan 61 dolarin altina geriledi. Kartel,
Aralik ayinda sinirl artisa onay verirken, 2026’da olasi
arz fazlasi beklentisi fiyatlari baskiladi. Ote yandan,
ABD’nin Rusya’ya yonelik yaptinnmlari ve Ukrayna’nin
Karadeniz’'deki enerji altyapisina dizenledigi saldirilar,
arz tarafinda risklerin slirdigline isaret ediyor.
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4 KASIM 2025

HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV

M ENT

saat _fOke  [sEkimcarsama | DONEM [ _ BEKLENT| ___ ONCEK
TOMGUN  IPY Japonya - Killtir Giini

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKIM 2,83% 3,23%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKiM 33,20%  33,29%
17:45 ABD Uretim Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) EKiM 52,2 52,2
18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKiM 49,2 49,1
—mm
10:00 Ticaret Agig EKiM -6,90B
14:35 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

16:30 ABD Ticaret Dengesi AGUSTOS -60,40B -78,30B
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) 1,4% -1,30%
18:00 is imkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLUL 7,227M
—mm
02:50 JPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

16:15 ABD ADP Tanim Digi [stihdam EKIM 28K -32K
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Madiirleri Endeksi (PMI) EKiM 50
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) EKIM 51,0 50,8
17:45 ABD Hizmet Satin Alma MudUrleri Endeksi (PMI) EKiM 55,2 55,2
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,858M
—mm
15:00 iNG Faiz Oram Karan KASIM 4,00% 4,00%
15:00 iNG Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan

19:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

saaT  fOke [7ekimcumAa | DONEM | BEKLENTI _ONCEKi
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu

17:30 TR Hazine Nakit Dengesi EKiM -359,887B
21:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi KASIM 4,60%

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

4 KASIM 2025 NI M
‘ / I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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