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Neyi Fiyatladik?

Haftanin ilk islem gliniinde kiiresel risk istahindaki zayiflama ve
kripto varliklardaki sert satislar, ABD borsalarinda belirgin bir
baski yaratti. Bu riskten kagis egilimi S&P 500’(in seans iginde
6.800 seviyesinin altini test etmesine yol agarken endeks glini
%0,5 kayipla tamamladi. Nasdag 100 %0,4, Dow Jones %0,9 ve
kiiglk Olgekli sirketlerin gostergesi Russell 2000 %1,2 geriledi.
Kilresel capta da benzer bir gérintiimle MSCI World endeksi %0,5
dustsle kapandi.

Ekonomik tarafta ise aciklanan veriler imalat sektoriindeki
daralmanin hizlandigina isaret etti. Buna ragmen tarim disi
istihdam verisinin FED toplantisindan sonra agiklanacak olmasi,
hafta ici faiz indirimi beklentilerindeki oynakligi sinirladi.
Uzmanlar, mevcut gériinimuin aralik toplantisinda 25 bp indirimi
dahaolasi kildigini belirtirken, mevsimsellik etkisi nedeniyle aralik
ayinin tarihsel olarak giiclii bir performansa isaret ettigini
vurguluyor.

Yurt icinde haftaninilk islem giiniiyogun veri glindemiyle baslad.
Tlrkiye ekonomisi tglincl geyrekte beklenti olan %4,2’nin altinda
kalarak %3,7 biyiidii. imalat PMI, Kasim’da da 50 esik seviyesinin
altinda kalarak daralma sinyalini 20. aya tasidi. istanbul'da
perakende fiyat artisi ise Kasim’da aylk %1,19, yilik %38,28
seviyesinde gercekleserek onceki doneme kiyasla sinirl  bir
yavaslama gosterdi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kilresel tarafta ise Carsamba glini aciklanacak ISM hizmet verisi
ve Cuma ginl yayimlanacak, FED’in enflasyon gorinimi
acisindan yakindan izledigi PCE endeksi, faiz patikasina yonelik
beklentiler agisindan belirleyici olacak.

Yurt iginde bugiin 6nemli bir veri akisi bulunmazken, piyasalarin
odagli yarin aciklanacak TUFE verisine cevrilmis durumda.
Enflasyonun aylik bazda yaklasik %1,4 artis gdstermesibekleniyor.

Alim Aralif Satim Aralig Zarar Kes (SL)
MNETAS 64,75 60,97 61,64 62,37 60,12
AKSEN 55,64 55,86 56,47 57,14 55,08
ASELS 186,83 187,57 189,63 191,88 184,95
CIMSA 47,66 47,86 48,38 48,95 47,19
BRSAN 459,08 460,92 465,98 471,50 454,48

iss Stop  Getiri Potansiyeli

ISCTR b 1357 & 1453 & 130 5.50% -4.1%
VAKEN ] BTE & 030 & 2794 5,.20% -2.9%
PNSUT b 10,78 & 11,34 & 1047 5,10% -2.9%
ECILC & 9150 & 10 & 83,70 5,00% -3%
OZKEGY E 1554 & 1675 & 1555 5,00% 24%
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Son Degisim
Bist 100 11.116,45 2,00
Bist 30 12.156,62 2,06
¥bank 16.387,30 3,37
URT DISI PiYASALAR
Dow Jlones 47.289,33 -0,50
SP 500 6.812,63 -0,53
Nasdag 25.342,85 -0,36
DAY 23.589,44 -1,04
Fise 100 9.702,53 -0,19
USDTRY 42,47 0,12
EURTRY 49,33 0,12
EURUSD 1,16 0,00
DXY 99,42 0,00

Altin 4,223,54 -0,20
Gimiis 57,23 -1,31
Brent 63,18

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 Yillik 3,53 0,00
ABD 10 Yillik 4,08 -0,05
TR 2 illik 39,77 -0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 235,879 1,29

TAKVIM
01/12 —Tarkiye PMI imalat Endeksi (10.00
01/12 — Tarkiye 3C25 GSYH {10.00}

01/12 —Euro Bélgesi PMI imalat Endeksi (12.00)
01/12 — ABD ISM imalat Endeksi {18.00)

02/12 —Euro B&lgesi TUFE (13.00)

03/12 — Turkiye TUFE (10.00)

03/12 — ADP Ozel Sektdr istihdami (16.15)
03/12 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)

04/12 — ABD Igsizlik Maag Bagvurulan (16.30)
05/12 — Turkiye Hazine Nakit Dengesi (10.00)
05/12 — Euro Bélgesi 3C25 GSYH (13.00)
05/12 — ABD PCE Endeksi (18.00)

¢ Fewan i

Fiarn o brdiring
B App Store »# Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

TEKNIK ANALIZ BULTENI

2 ARALIK 2025

NN

BiST 100
#pIXU100 GUN TL LOG | KHN | SVD [SYM[TMP| vy #lC MATR:KS o|®[i
- A LT I E
4.+ - |
o I4.-+
'5 |5 J.-I- l-|-i ? U
-l _,.---"" =
g D’ AT
oty [t ,_,_,-f’ _
*.U + - L
’__/_/ /, . Js750,
g ___~—’ Jsso00,
Ortx Vol :
—‘200. Mr
L | | Il K
IzlsIIIIIIIIIIIIIIIIIIiIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIrIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIrIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIITIIIIIIIIIIIIIIIIIIIT":\ra25 -

Endeks gline 10.898 seviyesinde yatay baslamasinin ardindan giin icinde 10.870-11.125 bandinda hareket ederek
%2 yiikselisle 11.116’dan kapandi. islem hacmi 135,3 milyar TL olurken 84 hisse pozitif, 15 hisse negatif kapanis
yaph. En glclii sektorler Araci Kurumlar, Tas-Toprak ve Bankacllik; en zayif sektor Madencilik oldu.

Teknik tarafta gostergeler genel olarak pozitif egilimi destekliyor. Yukari yonli hareketin siirmesi icin 11.160
Uzerinde kalicilik 6nem tasirken, bu seviye asilirsa 11.250’ye dogru ivme gliglenebilir. Geri ¢ekilmelerde 11.050 ilk
destek; bu seviyenin alti 10.800’e dogru diisiisi glindeme getirebilir.

VioP 30
g F_XU0301225 | GUN TL LOG KHN | SVD [SYM TMP w 3 sl AL SAT
o
=My L
.I.- h?l:"l"'l; .+.t'ﬁéu»—*"’_{__ _‘_"‘*--\H + - o
- DT. .D-' L?EL — T s ‘ﬁ;""’-——f__,_i
ey N ~ T

—— !ﬁﬂé Riag |

i L Tl

lﬁl ) *F u +6|:1 —

58
Ortx Vol &, Mr
MHH ‘HHMHMH‘L“

P 1 n

n25 ABu2S |Ev|25 Eki25 |K3525 |F\ra25 -

Aralik Vadeli kontrat gline %0,15 artigsla 12250’den basladi ve giin iginde gliglenen tepki alimlariyla pozitif kapanis
yaptl. Aksam seansinda 12466 seviyesine yiikselen sozlesme, 22 giinliik ortalamasinin Uzerinde seyrederken 50
glnlik ortalamaya yaklasmis durumda. Teknik gostergeler genel olarak pozitif goriinimi desteklerken,
momentum artisi fiyat Bollinger orta bandindan {ist banda dogru tasiyor.

Yeni giinde tepki alimlarinin siirmesi halinde 50 giinliik ortalamaya denk gelen 12480 seviyesi kritik esik . Uzerinde
kahcilik saglanirsa 12606’ya dogru ylikselis siirebilir. Geri ¢ekilmelerde 12275 ilk destek; alti ise 12158-12045
bolgesine diisus getirebilir.
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ABD:

Piyasalar, Stukran Glinii sonrasi alisveris maratonundan dénen
Amerikalllarin etkisiyle haftaya disisle basladi. Gegen haftaki
mini ralliyi tetikleyen faiz indirimi sdylemlerinin ardindan bu
hafta aciklanacak, Eylil'e ait PCE verisi Fed’in gecikmeli olarak
ekonomik durumu goérmesini saglayacak. PMI verisi imalatta
dokuzuncu ayda da daralmaya isaret ederken, Baskan Trump
yeni Fed baskanini sectigini ama aciklamadigini soéyledi; basin
Kevin Hasset’i 6ne ¢ikan aday olarak goriyor.

Asya:

Asya borsalari, ABD piyasalarindaki satis dalgasinin ve artan
tahvil faizlerinin yarattigi baskinin ardindan yeniden dalgali bir
baslangi¢c yapt. Nikkei 225 Japonya’da hafif yikselirken, Hang
Seng Hong Kong ve Kospi Gliney Kore’de sinirli ylikselis ve geri
cekilmeler gorildi. Bolgedeki yatirmcilar, 6zellikle Japonya’da
olasi faiz artinmi sinyalleri ve Cin’de emlak sektorii kaynakl
riskler nedeniyle temkinli davraniyor. Genel olarak, Asya
piyasalarinda yukseligin sinirli ve kirilgan oldugu, yatirmcilarin
risk konusunda temkinli kaldig1 g6zlemleniyor.

Avrupa:

Avrupa piyasalari haftaya karisik bir gériiniimle basladi; STOXX
Europe 600 endeksi yatay-hafif diistsle seyrederken, bazi biyik
endekslerde (6rnegin DAX 40 ve CAC 40) gerileme gorilda.
Ozellikle savunma ve sanayi hisselerinde deger kayiplari éne
ciktt; bu durum, yatirnmcilarin kar realize etmesi ve jeopolitik risk
algilariyla iliskili. Ote yandan, degerli metallerde yiikselis ve
glvenli liman talebi, Avrupa’dakibazikaynak hisselerinde destek
sagladi.

Stop  Getiri Potansiyeli
S 599,77 § 62920 § 5834 5,00% -2.74%
) 4056 § 4281 § 39,23 5,54% -3,30%
S 2710 § 2841 S 26,35 5,00% -2.63%
S 6347 § 6666 § 61,95 5,00% -2,40%
S 6269 § 6401 S  6L15 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 659,47 -0,02
FTSE GELISMIS ULKELER 678,41 -0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 693,25 -0,20)
MNASDAC 25.342,85 -0,36
5P 500 6.812,63 -0,53
DOW JOMES 47.289,33 -0,90
DAX- ALMANYA 23.589,44 -1,04
CAC 40 - FRANSA 8.097,00 -0,32
FTSE100 - INGILTERE 9.702,53 -0,19
AEX- AMSTERDAM 347,64 0,45
SHCOMP - SHANGHAI 3.893,12 -0,53
HSI - HONG KONG 26.034,16 0,00
NIKKEIZ25 - JAPONYA 49.330,40 0,05
KOSPI - KORE 3.987,42 1,71
SP 500 Vadeli 6.820,50 -0,09
MASDAQ VADELI 25.370,75 -0,08
RUSSEL 2000 VADELI 2.479,10 0,23
EURO SROXX 50 VADELI 5.680,00 0,11
DAX VADELI 23.631,00 0,01
NIKKEI VADELI 49.360,00 0,12
HAMNG SENG VADELI 26.033,00 -0,09)
ABD 10 YILLIK 4,08 -0,05
ALMAMNYA 10 YILLIK 2,75 2,31
INGILTERE 10 Yillik 4,48 0,92
JAPONYA 10Yilhik 1,86 -0,75
FRANSA 10 Yillik 3,49 2,23
TORKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

Euro, Euro Bolgesi ve ABD verileri dncesinde temkinli
havanin etkisiyle 1,16 dolarin lizerine ¢cikarak Kasim
ortasindan bu yana en glicli seviyesine yukseldi.
Almanya ve ispanya’da enflasyon hedefin iizerinde
seyrederken Fransa ve italya’da daha zayif kaldi. Bu
goriinim, ECB tutanaklarinda faiz indirimi icin aciliyet
gortlmediginin  belirtilmesiyle  birlikte, piyasada
2026’ya kadar politika degisikligi beklentilerini sinirh
tuttu.

ALTIN

Altin, Pazartesi gini gorilen alt haftalik zirvenin
ardindan gelen kar satislariyla 4.210 dolar seviyesine
geriledi. ABD’de zayif veriler ve FED Uyelerinin ilimh
mesajlari sonrasinda, piyasalar gelecek hafta 25 baz
puanlik faiz indirimi ihtimalini %88 dizeyinde
fiyathyor. imalat sektdriindeki daralmanin devam
etmesi de FED Uzerindeki gevseme baskisini artiriyor.
Piyasanin gozi bugiin Powell'in aciklamalarinda;
hafta boyunca ADP istihdam ve gecikmeli PCE verileri
gibi kritik gostergeler de takip edilecek.

GUMUS

GlimUs, alt seanslik gliclii rallinin ardindan yatirnmci
kar satislariyla 57 dolar seviyesine geriledi. Fiyatlar yil
icinde hala %100’Un (izerinde artis gostermis
durumda. Fiziksel arz sikihgi, giclii endistriyel talep
ve FED’den beklenen faiz indirimi glimis Uzerinde
ylkselis baskisinikoruyor. Piyasalar, zayif ABD verileri
ve glvercin tondaki agiklamalar sonrasi Aralik’ta 25
baz puanlik indirimi %88 olasilikla fiyatliyor.

HAM PETROL

WTI petrol, jeopolitik riskler ve OPEC+in {iretimi sabit
tutma kararinin  destegiyle 59,5 dolar civarinda
dengelendi. Ukrayna’nin hafta sonu gergeklestirdigi
saldirilar Hazar Boru Hatt'nda hasara yol acarak
yliklemelerin durmasina neden oldu. ABD—Venezuela
hattinda tansiyon da Trump’in sert aciklamalariyla
ylkselirken, Washington bdlgedeki askeri varligini

.00 © O

Hesap A¢

® EURUSD GUN TL LOG |KHN | SVD |SYMTMP v vl-‘,‘ Cl:mﬂ MATR:KS =|8
|

v UL LR LR LA AR RN R RN Y]] LRI LIR LR ]
09 - 10 - 08:07:00 'Eylzs Tsk.zs 1&5525 1Ar325
by

f3ia

¥ XAUUSD GUN LOG |KHN | SVD SYMTMP v 3

FICHETYE maTR:ks [-[=[6]0
|

4250,

ﬂ* &ﬂﬁk
o ‘ Il
nnﬂ'qﬂ t 'mmﬂ *F 4000,

U
o
“!v‘lnﬂ“muosﬂ'ﬁr”m"nnﬂmm'*‘*'M

16,98 - 10 - 08:07:16  |azu25 [Evizs |Eki2S Ikaz25 |ara25 e

RAMXAGUSD GUN TL LOG |KHN | SVD [SYMTMP|w cum. MATR:KS o|8
—60.

p={575
=55

w’mnq“«l anuﬂ[ﬁ‘wﬁﬂ*m s

i
. :
whﬂn —4z.5
myﬁm?ﬂ
D’P' —40,
o ey gt AN
=) mﬂ'1"|]ﬂ l‘@ﬂr .q 177
Liad
ml\;:g;ﬂ mar 0 1'5':\'2“5““““" IIIIliEIkI‘IZIIEIIIII nnur IIv:(l:slzlslllll IIIIIIT,.Qr.?ls -

A WTIUSD GuUN TL LOG |KHN | SUD [SYMTMP w WIEAWEINEl MATR:KS =l@jE
=

72.5

"
Pt Hq

| P P P P |
o ~
o

N ;ftlowq hq”l;ﬂu IIiﬁ ) [m &5.
4 iy -
m .
1ﬂqﬁﬁ iy
'JT%L.:';'S'""““"' B e i TS “"""jszs Bl
# v T P bndrin
& App Store ¥ Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU

2 ARALIK 2025

N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Guimiig)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1609
1,3213
155,670
0,8046
0,65510

4.217,90
57,2400
59,271
4,8729

23.275,00
6.812,00
47.289,00
23.589,00

1,1574
1,3173
155,203
0,8022
0,65313

4.205,25
57,0683
59,093
4,8583

23.205,18
6.791,56
47.147,13
23.518,23

O 060 0

1,1539 1,1493
1,3134 1,3081
154,736 154,113
0,7998 0,7966
0,65117  0,64855
419259  4.175,72
56,8066 56,6676
58,915 58,678
4,8437 4,8242
23.135,35 23.042,25
6.771,13  6.743,88

47.005,27 46.816,11
23.447,47 2335311

Hesap A¢

1,1644
1,3253
156,137
0,8070
0,65707

4.230,55
57,4117
59,449
4,8875

23.344,83

6.832,44
47.430,87
23.659,77
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1,1679
1,3292
156,604
0,8094
0,65903

424321
57,5834
59,627
4,9021

23.414,65
6.852,87
47.572,73
23.730,53

Firn o b

P Google Play

1,1725
1,3345
157,227
0,8126
0,66165

4.260,08
57,8124
59,864
4,9216

23.507,75
6.880,12
47.761,89
23.824,89
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SAAT  [ULKE [ 1ARALIKPAZARTESI | DONEM [ BEKLENTi| BNCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 4, 2% 4, 8[}%
10:00 TR imalat PMI KASIM 46,5
17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) KASIM 51,9 51,9
18:00 ABD Tedarik Yonetim Enstitiisii (ISM) imalat istihdami KASIM 46
18:00 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) KASIM 49, [} 48, ?
SAAT  [ULKE  [2ARALKSALL | DONEM [ BEKLENTi| BNCEKi
04:00 ABD Fed Basgkani Powell'in Konusmasi

13:00 EUR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 2,1% 2,1%

13:00 EUR Issizlik Orani EKIM 6,3% 6,3%

18:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

18:00 is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) EYLOL ? 227‘M
—m
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) KASIM 1, 25% 2, 55%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) KASIM 31,60% 32,87%
16:15 ABD ADP Tanim Disi Istihdam KASIM 19K 42K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) KASIM 55,0 55,0

18:00 ABD ISM Imalat Disi Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) KASIM 52,0 52,4
18:30 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 2 ??4M
—m
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagsvurular 220K 216K
20:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

SAAT  [ULKE  [5ARALKCUMA | DONEM [ BEKLENTi| ONCEKi
18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) EYLOL 0,2% 0,2%

18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) EYLOL 2,9% 2,9%

18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) EYLOL 1,40%
18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi ARALIK 4,50%
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 544
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l I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balaoglu

CEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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