GUNLUK BULTEN

2 MART 2026

Neyi Fiyatladik?

Kiresel piyasalarda savasin kokusu gelmeye basladikca risk istahi
belirgin bir sekilde zayiflamisti. Makro veri tarafinda da ABD-UFE
beklentilerinin Gzerinde gelmesi, faiz indirimi beklentilerini
baskiladi. Bu gelismeler hisse senetlerinde satislari hizlandirirken
tahvil ve altina yonelimi glglendirdi. S&P 500 %0,4, Dow Jones
%1,1 kayipla kapandi; Nasdaq'taki geri ¢ekilme daha sinirli kald.
Subat ayi genelinde S&P 500’(n yaklasik %1 gerilemesi ise
satiglarin panikten ziyade volatilite kaynakli bir diizeltme olarak
algilandigini gosterdi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD ve israil'in hafta sonu iran’a yonelik ortak saldirsi kiiresel
piyasalarda dalgalanmayi artirdi. Artan jeopolitik risklerle birlikte
guvenli liman talebi glglenirken hisse senedi piyasalari yeni
haftaya baski altinda basladi, degerli metallerde ise yikselis
egilimi 6ne cikt. Enerji ithalatgisi Ulkeler agisindan kritik olan
petrol fiyatlarinda, son haftalarda baslayan yukari yonli hareket
hiz kazandi. Saldirilarin ardindan kiiresel enerji arzi igin stratejik
oneme sahip Hirmiz Bogazi'nda ticari gemi trafiginin belirgin
sekilde azalmasi bu gérinimi destekliyor. Oniimiizdeki
donemde fiyatlamalar Uzerinde belirleyici unsur, saldirilarin
suresi ve jeopolitik tansiyonun kaliciligi olacak.

iceride ise sinir komsumuzda baslayan savasin etkilerine karsi
yatirnmclyr korumaya yonelik bir dizi tedbir devreye alindi. SPK,
catismalarin sermaye piyasalarina olasi etkilerini sinirlamak
amaciyla 6 Mart seans sonuna kadar pay piyasalarinda a¢iga satis
islemlerini yasakladi. TCMB ise bir hafta vadeli repo ihalelerine
gegici olarak ara verilecegini duyurdu. Buadimin, halihazirda %37
seviyesinde olan agirlikl ortalama fonlama maliyetini gecelik borg
verme faizi olan %40’a dogru ylikseltebilecegi degerlendiriliyor.
Buna ek olarak TCMB, doviz piyasasinda saglikli isleyisi
desteklemek, kur oynakligini sinirlamak ve doéviz likiditesini
dengelemek amaciyla TL uzlasmali vadeli déviz satim islemlerine
baslanacagini agikladi.
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BIST 100 13.717,81 -1,16
BIST 30 15.483,66 -0,66
XBANK 20.287,24 -1,71
)] 43.977,92 -1,05
SPX 6.878,38 -0,43
NDX 24.960,04 0,3
DAX 25.284,26 -0,02
FTSE 100 10.910,55 0,59
USDTRY 43,97 0,08
EURTRY 51,82 -0,18
EURUSD 1,18 -0,31
DXY 97,96 0,36
ALTIN 5.352,99 1,71
XAGUSD 93,68 -0,15
BRENT 77,34 5,93
ABD 2 YILLIK 3,41 0,8
ABD 10 YILLIK 3,98 0,76
TR 2 YILLIK 35,45 -0,08
TR 10 YILLIK 26,26 0,11
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Endeks, haftanin sonislem giiniine 11,20 puan artisla 13.889 seviyesinden baslasa da glinii %1,16, haftayiise %1,55
diisiisle 13.717 seviyesinden tamamladi; giin ici islemler 13.552-13.967 bandinda gergeklesti. Borsa istanbul’'da
islem hacmi 225,4 milyar TL oldu. Sektorel bazda teknoloji, madencilik ve finansal kiralama-faktoring endeksleri
pozitif ayrisirken; iletisim, holding-yatirnm ve orman-kagit-basim endeksleri en zayif performansi sergiledi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD’nin es zamanli negatif goriiniimu kisa vadede satis
baskisinin gliglendigine isaret ediyor. Bu ¢ercevede 13.620 seviyesi kritik destek konumunda olup, asagi kirilmasi
halinde 13.400’e dogru geri gekilme riski bulunurken; olasitepki alimlarinda 13.830 Gizerinde kalicilik 5nem tasiyor.
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Nisan Vadeli 30 s6zlesmesi, haftanin sonislem gliniine 16.239 seviyesinden yatay-negatif bir baslangic yapti; glin
icinde artan satis baskisiyla normal seansi distisle tamamladi ve aksam seansinda 28 puanlik toparlanmayla
16.014 seviyesinde kapandi.

Sozlesme, geri ¢ekilmeye ragmen 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin lizerinde seyrini stirdiirtiyor. Stokastik, RSI, MFI,
Momentum ve MACD gostergelerinin es zamanl zayif ve negatif goriinlimu kisa vadede satis baskisinin giiglii
kaldigina isaret ediyor. Geri cekilmelerde 15.950 seviyesi ilk destek, bu seviyenin alinda 15.850 ve 15.7 20 alt
destekler olarak izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 16.100 seviyesi Gizerindeki kaliciik dnemini korurken, bu
seviyenin asilmasi halinde ytikselislerin 16.250’ye dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Haftaya damga vuran gelismelerde piyasalar, Al rallisine ragmen
tarifeler, degerleme baskisi, enflasyon ve jeopolitik risklerle
riskten kacisa dondi. Savunma, saglk ve zorunlu tiiketim 6ne
cikarken teknoloji ve yazihm baski altinda kaldi. Hafta sonu ABD
ile Israel’in Iran’1 vurmasi, gerilimi en (st seviyeye tasidi. Donald
Trump rejime karsi ayaklanma cagrisi yaparken, iran medyasi
Ayatollah Ali Khamenei’'nin oldirildigini duyurdu. Operasyon
slrerken bolgede karsilikli saldirilar tansiyonu daha da artirdi ve
piyasalarda yeni hafta icin enerji, enflasyon ve jeopolitik odakli
bir temkinli durus belirledi.

ASYA

Asya tarafinda haftayi jeopolitik sok, ABD-iran gerilimi, dolar
talebindeki artis ve teknoloji hisselerine yayilan kiresel baski
belirledi. Japan piyasalari yen giiclenirken geriledi; Gliney Kore
ve Taiwan teknoloji endeksleri Nvidia etkisine ragmen zayif
seyretti. Cin tarafinda tesvik beklentileri sinirli destek saglasa da
yatirimal istahi jeopolitik risk ve zayif kiresel talep nedeniyle
disik kaldi. Bolge genelinde enerji maliyetleri ve dolar baskisi,
piyasalari yeni haftaya temkinli ve savunmada hazirladi.

AVRUPA

Hafta boyunca Eurozone geneline yayilan riskten kagis, artan
enerji fiyatlari ve iran gerilimi nedeniyle giiclendi. Bankacilik ve
sanayi hisseleri baskialtinda kalirken yatirrmcilar savunma, saglik
ve kamu hizmetleri sektorlerine yoneldi. Almanya ve Fransa
tahvil faizleri jeopolitik riskle yiikselirken, ingiletere piyasalarinda
sterlin zayifladi ve bliyime endiseleri 6ne ¢ikt. Enerji arzina
iliskin belirsizlik, Avrupa’da yeni haftaya temkinli bir baslangi¢
beklentisi yaratt.
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DUNYA ENDEKSLERI

FITSE DONYA 1.287,03 -0,28
FITSE GELISMEKTE OLAN 749,86 -1,25
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24.960,04 -0,3
SP 500 5.878,88 -0,43
DOW JONES 48.977,92 -1,05
DAX - ALMANYA 25.284,26 -0,02
CACAD - FRANSA 8.580,75 -0,47
FTSE100 - INGILTERE 10.910,55 0,59
AEX- AMSTERDAM 1.027,02 0,45
SHCOMP - SHANGHAI 4.179,87 0,41
HSI - HONG KONG 26.528,72 0,31
KOSPI - KORE 6.244,13 -1
ABD 10 YILLIK 3,98 0,76
ALMANYA 10 YILLIK 2,66 0
INGILTERE 10 YILLIK 4,69 011
JAPONYA 10 YILLIK 2,10 -0,52
FRANSA 10 YILLIK 3,23 0
TURKIYE 10 YILLIK 26,26 0,11
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 2 Mart 2026’da 6nceki seansa gore
%0,23 dislsle 1,1785 seviyesine geriledi. Kisa vadede
dolar lehine fiyatlama parite Gizerinde baski yaratirken,
son bir aylik performansta %0,29’luk sinirlh deger kaybi
izlendi. Buna karsin yillik bazda %12,38’lik yikselis,
orta—uzun vadede Euro’nun giiciinii koruduguna isaret
ediyor.

ALTIN

Artan jeopolitik risklerle birlikte glivenli liman talebinin
gliclenmesi altini destekledi. ABD ve israil'in iran’a
yonelik hafta sonu saldirilarinin ardindan ons altin %1’in
Uzerinde ylikselerek 5.370 dolarin lizerine ¢ikti ve bir ay!
askin slrenin zirvesini gordl. Bolgesel gerilimin petrol
zengini Korfez'de deniz trafigini aksatmasi risk algisini
artirirken, iran’in boélgedeki ABD varliklarina yénelik
misillemeleri belirsizligi derinlestirdi. Altin, Subatayinda
art arda yedinci aylik kazancini kaydederek 1973’ten bu
yana en uzun yikselis serisine ulasti.

GUMUS

Orta Dogu’daki catismanin sert sekilde tirmanmasiyla
glvenli liman talebi artarken giimis, ons basina 96,4
dolara kadar yiikselerek aclilig itibariyle %2,8 prim yapt,
ancak sonrasinda kazanimlarini geri verdi. ABD veisrail'in
iran’a yoénelik saldirilari ve Hirmiiz Bogaz’'nda enerji
akisinin ~ fiilen aksamasi  jeopolitik risk  primini
yikseltirken, iran’in bélgedeki ABD varliklarina yénelik
misillemeleri belirsizligi artirdi.

HAM PETROL

ABD ve israil'in iran’a yonelik ortak saldirilariyla Orta
Dogu’dakisavas petrol fiyatlarinda sert yiikselisi tetikledi.
WTI ham petrol, 75 dolarin Gzerine ¢ikarak sekiz ayin
zirvesini gordikten sonra gliniginde %10’avaran ylikselis
kaydetti ve %5’in lizerinde artigla islem gordi. Piyasalarin
odaginda, kiiresel petrol sevkiyatinin yaklasik %20’sinin
gectigi Hlirmiiz Bogazl'nda olasi aksama riski yer alirken,
iran bogazin acik oldugunu belirtse de bazi nakliye
sirketleri rotalarini degistirmeye basladi.
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FOREX DESTEK DIRENC TABLOSU
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PARITELER
EURUSD

GBPUSD

USDIJPY

USDCHF
AUDUSD
EMTIALAR
XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1783
1,3436
156,550
0,7687
0,70940

5.354,30
93,6700
70,970
2,9035

22.668,21
6.878,88
48.977,92
25.284,26

1,1748
1,3396
156,080
0,7664
0,70727

5.338,24
93,3890
70,757
2,8948

22.600,21
6.858,24
48.830,99
25.208,41

O 060 0

1,1712 1,1665
1,3355 1,3302
155,611 154,985
0,7641 0,7610
0,70514 0,70231
5.322,17  5.300,76
93,1080 92,7333
70,544 70,260
2,8861 2,8745

22.532,20 22.441,53
6.837,61  6.810,09
48.684,05 48.488,14
25.132,55 25.031,42

Hesap A¢

1,1818
1,3476
157,020
0,7710
0,71153

5.370,36
93,9510
71,183
2,9122

22.736,21

6.899,52
49.124,85
25.360,11
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1,1854
1,3517
157,489
0,7733
0,71366

5.386,43
94,2320
71,396
2,9209

22.804,22
6.920,15
49.271,79
25.435,97
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1,1901
1,3570
158,116
0,7764
0,71649

5.407,84
94,6067
71,680
2,9325

22.894,89
6.947,67
49.467,70
25.537,10
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

2 MART 2026 N I M

' NVESTMENT
saAT  [UlKE  [aMARTPAZARTESE | DONEM | BEKLENT __ ONCEKi
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) %3,5 3,70%
10:00 TR imalat PMI SUBAT 481
18:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 51,2 51,2
18:00 ISM imalat Satin Alma Midiideri Endeksi (PMI) SUBAT 51,7 52,6
—mm
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 3,00% 4,84%
10:00 TR Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Yillik) SUBAT 31,55% 30,65
13:00 iNG Bahar Beklenti Duyurusu
19:45 FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmas
_WW
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 11,400M
03:30 JPY Hizmet PMI SUBAT 53,8 53,8
04:30 Gin imalat Satin Alma Mdtirleri Endeksi (PMI) SUBAT 49,1 49,3
16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam SUBAT 49K 22K
17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) SUBAT 52,3 52,3
18.:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) SUBAT 53,5 53,8
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan
—mm
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 215K 212K
18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) OCAK -0,70%
21:15 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
15:30 ABD Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK -0,30% 0,00%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Ayhk) OCAK 0,00% 0,00%
16:30 ABD Tanm Disi istihdam SUBAT 58K 130K
16:30 ABD Issizlik Oram SUBAT 4,30% 4,30%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) SUBAT 0,30% 0,40%

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

NLCM

2 MART 2026
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKIiNCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirnm danismanhigi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sé6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinnm secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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