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Bir Bakista

ABD

Piyasalar haftaya, Trump’in iran’a yoénelik enerji altyapisi
saldirilarini 5 gin ertelemesiyle gelen jeopolitik rahatlama
sayesinde gicli bir risk istahiyla basladi. Petrol fiyatlari 100 dolar
Gzerindeki seviyelerden yaklasik %9 geri cekilirken, bu “nefes
alma” momentumu o6zellikle cruise sirketleri ve EV tedarik
zincirinde (lityum fiyatlarinda taban sinyaliyle) sert yikselisleri
tetikledi. Buna karsin Micron’daki dislis ve petrol ETF’lerindeki
geri ¢cekilme, piyasada halen blyiime endiselerinin fiyatlandigini
gosteriyor. SPY ve QQQ tarafinda retail sentiment belirgin sekilde
bearish kalmaya devam ederken, bu da rallinin heniiz genis
tabanli bir yiikselise déniismedigine isaret ediyor. Oniimiizdeki 5
glnlik sureg kritik: diplomatik bir yumusama glicli bir tepki
rallisini tetikleyebilirken, yeniden tirmanan bir jeopolitik risk
istahi hizla tersine cevirebilir.

ASYA

Asya piyasalari haftaya, ABD kaynakl jeopolitik tansiyonun gegici
olarak diismesiyle birlikte temkinli bir iyimserlikle basladi. Petrol
fiyatlarindaki sert geri ¢cekilme eneriji ithalatcisi ekonomiler icin
rahatlatici olurken, 6zellikle Japonya ve Gliney Kore 6nciliginde
endekslerde yukari yonli hareketler gorildi. Buna karsin Cin
tarafinda bliyiime endiseleri ve zayif talep gérinimdi risk istahini
sinirlamaya devam ediyor. Yari iletken hisselerinde karisik seyir
one gikarken, genel fiyatlama daha ¢ok global makro belirsizlik ile
jeopolitik akis arasinda sikismis durumda. Bolge genelinde
yatirrmci davranisi halen defansif; bu da yikselislerin kalicihg
konusunda soru isareti yaratiyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise enerji fiyatlarindaki geri c¢ekilmenin
destegiyle haftaya alicili basladi. Petrol ve dogal gaz tarafindaki
diisis, ozellikle sanayi ve ulastirma hisselerinde toparlanmayi
tetiklerken, seyahat ve tiketim odakli sirketlerde de gl
performans goriildi. Ancak ECB politikasi ve zayiflayan blyime
dinamikleri fiyatlamalar tzerinde baski unsuru olmaya devam
ediyor. Enerji sirketlerindeki geri cekilme endeks genelindeki
kazanglari sinirlarken, piyasa genelinde “relief rally” havasi hakim
ancak bu hareketin kalici bir trende dontismesi icin makro tarafta
daha net bir iyilesme gerekiyor.
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36.30 — 46.90 yatay bant hareketinin devam ettigini
gozlemledigimiz hissede hareketinin yoniini bu bant
araliginin ne yéne dogru kirilacagi belirleyecek gibi duruyor.
46.90 seviyesi Uzerinde gilnlik kapanislarin alinmasi
hissede 53.50 seviyesine dogru yeni bir yiikselis hareketi
tetikleme potansiyeli barindirirken 36.30 seviyesi altinda
satislarin 30.50 seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir.

275 seviyesi civarinda baslayan satislar ile beraber kisa
sirede %10’a yakin deger kaybeden hissede teknik
gostergelerdeki negatifligin  henliz ortadan kalktigini
soylemek gic¢. Bununla beraber orta uzun vadede yatay
destek seviyesine vyaklasan hissede tepki alimlarinin
gorilebilecegi degerlendiriliyor. Tepki alimlarinin etkin hale
geldigi senaryolarda alimlarin 261-265 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. 250 seviyesi altinda ginliik
kapanislarin alindigi senaryolarda ise 243 seviyesine dogru
satislarin derinlestigi gorilebilir.

Yil basindan bu yana gelen ivme ile beraber hissede kisa
siirede %60"in izerinde primlenme dikkat ¢cekiyor. indikatér
ve osilatorlerdeki kuvvetli goriinim dikkate alindiginda
alimlarin bir siire daha devam etmesi beklenebilir. Bu
senaryoda sirasiyla 50-53 ve son olarak da 57 seviyeleri
direng olarak takip edilebilir. 42 seviyesi altinda giinliik
kapanislarin alinmaya baslandigi senaryolarda ise saticilarin
kontroli ele alabilecegi unutulmamali.
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Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

& v i
s O S 0 € S PE


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile

