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Bir Bakista

ABD

Haftayl piyasalarda belirgin risk-off fiyatlamasiyla kapattik.
Trump’in iran’la ateskese sicak bakmadigini aciklamasi jeopolitik
tansiyonu ylkseltirken, endekslerde satis baskisi derinlesti:
Russell 2000 dizeltme bolgesine girerken Nasdaq ve Dow
zirvelerinden yaklasik %9 geri ¢ekildi, S&P 500 ise Haziran’dan bu
yana ilk kez 200 glinliik ortalamanin altina sarkti. Enerji haftalik
bazda pozitif ayrisan tek sektor olurken, petrol fiyatlarinin
$112’yi test edip $105 civarinda dengelenmesi biiyime risklerini
artirdi; Dallas Fed’e gore Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasi kiresel
bliyiimeyi ciddi sekilde asagi cekebilir. Glivenli liman dinamigi
zayiflarken altin sert disls yasadi, glicli dolar ve Fed’in petrol
soku altinda faiz indiremeyecegi mesaji tahvil faizlerini yukari itti
(10 yilik %4.38). Piyasalar artik Ekim’e kadar faiz artisini %50
olasilikla fiyatlarken, havacilik hisseleri olasi ulasim aksamalari ve
kamu kapanmasi riskiyle geriledi. Savasin baslamasindan bu yana
S&P 500°deki %5.5°lik diistis ve mevcut makro-jeopolitik
kombinasyon, dip olusumuna dair heniiz ikna edici bir sinyal
Uretmiyor.

ASYA

Asya piyasalari haftayl jeopolitik risklerin ve enerji sokunun
baskisi alinda tamamladi. Orta Dogu kaynakl gerilim ve petrol
fiyatlarindaki  sert yukselis, 6zellikle enerji ithalatgis
ekonomilerde bliyiime beklentilerini asagi ¢cekerken risk istahini
zayiflath. Japonya’da Nikkei 225 ihracatgl hisselerdeki deger
kaybi ve yiikselen tahvil getirilerinin baskisiyla geri gekilirken,
Cin’de Shanghai Composite zayif ic talep ve siregelen emlak
sektori kirllganhigl nedeniyle negatif ayristi. Hong Kong’da Hang
Seng Index teknoloji hisseleri 6nciiligiinde satislar derinlesti.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda hafta boyunca stagflasyon fiyatlamasi 6n
plana c¢ikti. Artan enerji fiyatlari ve jeopolitik belirsizlikler
blylime goérinimiini zayiflatirken, endekslerde genis tabanli
satislar izlendi. STOXX Europe 600 asagl yonli trendini
surdirirken, Almanya’da DAX sanayi ve ihracat odakh
hisselerdeki baskiyla geriledi; Fransa’da CAC 40 benzer sekilde
zayIf performans sergiledi. Enerji maliyetlerindeki artis 6zellikle
sanayi Uretimi ve marjlar UGzerinde baski yaratirken, Avrupa
Merkez Bankasi’'nin siki durusunu korumak zorunda kalmasi
finansal kosullari daha da sikilastiriyor
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36.30 — 46.90 yatay bant hareketinin devam ettigini
gozlemledigimiz hissede hareketinin yoniini bu bant
araliginin ne yéne dogru kirilacagi belirleyecek gibi duruyor.
46.90 seviyesi Uzerinde gilnlik kapanislarin alinmasi
hissede 53.50 seviyesine dogru yeni bir yiikselis hareketi
tetikleme potansiyeli barindirirken 36.30 seviyesi altinda
satislarin 30.50 seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir.

275 seviyesi civarinda baslayan satislar ile beraber kisa
sirede %10’a yakin deger kaybeden hissede teknik
gostergelerdeki negatifligin  henliz ortadan kalktigini
soylemek gic¢. Bununla beraber orta uzun vadede yatay
destek seviyesine vyaklasan hissede tepki alimlarinin
gorilebilecegi degerlendiriliyor. Tepki alimlarinin etkin hale
geldigi senaryolarda alimlarin 261-265 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. 250 seviyesi altinda ginliik
kapanislarin alindigi senaryolarda ise 243 seviyesine dogru
satislarin derinlestigi gorilebilir.

Yil basindan bu yana gelen ivme ile beraber hissede kisa
siirede %60"in izerinde primlenme dikkat ¢cekiyor. indikatér
ve osilatorlerdeki kuvvetli goriinim dikkate alindiginda
alimlarin bir siire daha devam etmesi beklenebilir. Bu
senaryoda sirasiyla 50-53 ve son olarak da 57 seviyeleri
direng olarak takip edilebilir. 42 seviyesi altinda giinliik
kapanislarin alinmaya baslandigi senaryolarda ise saticilarin
kontroli ele alabilecegi unutulmamali.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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