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Bir Bakista

ABD

Haftaya hafif saticil baslayan piyasalar, iran ateskesi sonrasi
gelen zirvelerin ardindan temkinli seyretti; Hirm{iz Bogazi’'ndaki
gerilim yeniden tirmanirken S&P 500 glinii 7.100 seviyesinde
sinirli tutundu. Trump’in ateskesi uzatmayacagini agiklamasi ve
kabinedeki istifa haberi politik belirsizligi artirirken, kapanis
sonrasl teknoloji tarafi 6ne ¢ikti: Apple, Tim Cook sonrasi CEO
koltuguna John Ternus’u getirerek dnemli bir liderlik degisimine
giderken, Amazon ve Anthropic is birligi dikkat cekti. Ote yandan
Netflix'te bilango sonrasi satislar stirerken gozler bu hafta Tesla,
Intel ve IBM bilangolarina gevrildi; 6zellikle Tesla sonuglari ve
ateskesin sona erme ihtimali piyasada volatiliteyi artirabilecek
kritik basliklar olarak 6ne ¢ikiyor.

ASYA

Asya piyasalari haftaya temkinli baslarken, kiresel risk istahi
Hirmiz Bogazi'ndaki gerilimin yeniden yikselmesiyle baski
altinda kaldi. Japonya ve Giiney Kore o6nciligiinde teknoloji
hisseleri kar realizasyonuna sahne olurken, Cin tarafinda zayif
talep sinyalleri ve jeopolitik riskler fiyatlamalari sinirladi. Petrol
fiyatlarindaki oynaklik bdlge ekonomileri icin maliyet baskisini
artirirken, yatirrmcilar hem ABD-iran hattindaki gelismeleri hem
de yaklasan ABD teknoloji bilancolarini yakindan izliyor; genel
gorinimde Asya piyasalari kiiresel belirsizliklere karsi kirillgan ve
yon arayisinda.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise haftaya karisik bir goriinimle baslarken,
enerji fiyatlarindaki dalgalanma ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik
riskler ana belirleyici oldu. Ozellikle enerji ve sanayi hisselerinde
oynaklik artarken, savunma ve giivenli liman temalari 6ne ¢ikti.
ECB politikalarina yonelik beklentiler ve bliyime endiseleri
fiyatlamalar Gzerinde baski yaratmaya devam ederken,
yatirimcilar ABD’den gelecek teknoloji bilangolarini ve ateskes
slrecinin seyrini kritik katalizérler olarak goriiyor. Genel tabloda
Avrupa piyasalari, kiiresel risk akisina yiksek duyarlilikla temkinli
bir denge ariyor
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1,310 0.09
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498 seviyesinden baslayan satislarla beraber %30 lizerinde
deger kaybeden hissede diisen kanal icerisinde fiyatlanma
devam ediyor. 380 seviyesi Uzerinde glnlik kapanislar
alinmadik¢a zayif gorlinimin devam edebilecegini
beklemekle beraber 350 seviyesinin bir dip bdlgesi olarak
¢alisma ihtimali dogabilir. Bu durumda tepki yikselislerinin
hisseyi 370 — 400 bolgesine tasimasi beklenebilir. 350
seviyesi altinda glinlik kapanislarda ise 330 ve 300
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

76.70—89.30 yatay bant araligi igerisinde fiyatlanan hissede
yatay bant araliginin st direng bolgesi olan 87.27 — 89.33
bolgesinin asilmakta zorlandigl goruliyor. 85 seviyesi
Uzerinde kalindigi siirece zirve denemelerinin gelmeye
devam edecegini disiinmekle beraber bu seviyenin altinda
glnlik kapanislarda satis baskinin  hisseyi 82 — 78
seviyelerine dogru tasimasi beklenebilir.

Yatay bant icerisinde fiyatlanmaya devam hissede 3.340
seviyesi Uzerinde alimlarin sirasiyla 3.600 - 3.800
seviyelerine devam etmesi beklenebilir. 2.950 seviyesi
altinda kapaniglarda ise 2.800 seviyesi en dnemli destek
seviyesi olarak 6ne gikiyor.
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Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirnm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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