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Bir Bakista

ABD

Piyasalar Persembe glnli de vyikselisini strdirirken, ateskes
haberleri savasin basinda yasanan sert dlsusleri telafi etti ve gozler
yeniden yapisal temalara (SaaS baskisi, Al harcamalari, tarifeler ve
makro riskler) dondii. Hirmiiz Bogazi’nin biiyik 6l¢ctide kapali kalmasi
petrol akisini sinirlarken, diplomasi sinyalleriyle petrol fiyatlarindaki
ylkselis simdilik duraksadi. Enflasyon ise hala direncli; cekirdek
gostergelerde sinirl iyilesme olsa da genel tablo sicak kalmaya devam
ediyor.  Tuketici  harcamalari  zayif  seyrederken issizlik
basvurularindaki dislis istihdamin toparlandigini gosteriyor. Ancak
savasin enerji fiyatlarini yukari cekmesinin etkisi gecikmeli verilerle
onlimiuizdeki aylarda daha net hissedilecek.

ASYA

Avrupa piyasalari da ateskes iyimserligini fiyatlayarak ylkselirken,
ozellikle enerji fiyatlarindaki geri cekilme endeksleri destekledi.
Ancak bolge igin riskler hald masada; yiksek enerji bagimhlig
nedeniyle petrol ve gaz fiyatlarindaki oynaklik blylime goérinimini
kirllgan tutuyor. ECB’nin enflasyonla miicadelesi siirerken, cekirdek
enflasyon tarafinda kalicilik sinyalleri dikkat ¢ekiyor. Sanayi Gretimi ve
tiketim zayif kalmaya devam ederken, piyasalar bir yandan jeopolitik
gelismeleri diger yandan faizlerin daha uzun sire yiksek kalma
ihtimalini fiyathyor.

AVRUPA

Asya piyasalan kiresel risk istahindaki toparlanmaya eslik ederek
pozitif seyretti, ancak vyikselisler daha temkinli kaldi. Bolge
ekonomileri icin enerji fiyatlari ve dis talep belirleyici olmaya devam
ederken, 6zellikle Cin kaynakh biylime endiseleri ve zayif i¢ talep
baski yaratiyor. Teknoloji hisseleri kiiresel Al temasiyla destek bulsa
da, ticaret gerilimleri ve tarifeler risk unsuru olmaya devam ediyor.
Japonya tarafinda ise zayif yen ihracatgilari desteklerken, genel
goriinim kuresel makro belirsizliklere olduk¢ca duyarli kalmayi
slrdariyor.
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Yurt Disi Piyasalar Se¢ilmis Grafikler
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ULS- FORMASYON OLUSUMU DEVAM EDIYOR.
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Teknik olarak ters omuz bas omuz formasyonu icerisinde
oldugu distiniilen hissede 85 seviyesi lizerinde ginliik
kapanislarin alinmasi 91 seviyesine dogru bir yilkselis
hareketini tetikleyebilir.78.20 seviyesi altina sarkilmasi
halinde ise formasyonun bozulmasi sonucu hissedeki
satislarin 73 seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir

14 seviyesi civarinda baslayan satislar ile beraber kisa
sirede %40’a yakin deger kaybeden hissede teknik
gostergelerdeki negatifligin  henliz ortadan kalktigini
soylemek glic. Bununla beraber orta uzun vadede yikselen
trendin destek seviyesine yaklasan hissede tepki alimlarinin
gorilebilecegi degerlendiriliyor. Tepki alimlarinin etkin hale
geldigi senaryolarda alimlarin 9.50 — 10.30 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. 8.30 seviyesi altinda giinlik
kapanislarin alindigi senaryolarda ise 7 seviyesine dogru
satislarin derinlestigi gorilebilir.

Yil basindan bu yana gelen ivme ile beraber hissede kisa
sirede %100’Gn (zerinde primlenme dikkat c¢ekiyor.
indikatér ve osilatérlerdeki kuvvetli gériinim dikkate
alindiginda alimlarin bir sire daha devam etmesi
beklenebilir. Bu senaryoda sirasiyla 62.82, 73,78 ve son
olarak da 85.17 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
47.74 seviyesi altinda glnlik kapanislarin alinmaya

baslandigi senaryolarda ise saticilarin kontroli ele
alabilecegi unutulmamall.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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