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Altin  fiyatlari, Orta Dogu’daki artan jeopolitik i) o (T e g
gerilimlerin etkisiyle yikselisini stirdlirerek ons basina ) ) f -
yaklasik 5.160 dolar seviyesine cikti. ABD ve israil’in e ﬁ’tfpﬂ 5 103738
iran’a yénelik saldirilari ile Tahranin  bélgedeki ;, L v] T
hedeflere flize saldirilariyla karsilik vermesi givenli Eﬂ? mﬂﬂmﬂwy
liman talebini artirdi. Ote yandan yiikselen petrol ve Jmn‘w : _—
dogalgaz fiyatlarinin enflasyon endiselerini yeniden s -
gindeme tasimasi, Fed’in faiz indirimlerine yonelik i

beklentilerin 6telenmesine neden oldu.

GUMmUs

Gumis fiyatlari, ABD-iran catismasina iligkin artan
belirsizlik ve dolarin toparlanmasinin etkisiyle ons
basina 83,5 dolar civarinda dalgali bir seyir izledi. Orta
Dogu’daki gerilimin altinci glinline girmesi piyasalarda
temkinli  durusu artirirken, Trump y6netiminin
aciklamalarnt ve %15’lik kiiresel gimrik vergisinin
yurirlige girecegine vyonelik beklenti fiyatlamalar
Uzerinde etkili oldu.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, Orta Dogu’daki ¢catismanin
kiiresel arzi sekteye ugratabilecegi endisesiyle %3’ten
fazla yilkselerek varil basina 78 dolar seviyesine yaklast
ve Ocak sonundan bu yana en yiiksek seviyelerini test
etti. Hirm{z Bogazi'ndaki aksakliklar ve Cin’in rafinerilere
yakit ihracatini durdurma talimat fiyatlari desteklerken,
ABD ham petrol stoklarinin 3,5 milyon varil artmasi
ylkselisi kismen sinirladi.

DOGAL GAZ

Dogalgaz, Orta Dogu’daki savasin enerji arzina yonelik
riskleri artirmasiyla dnceki sert diistisiin ardindan yeniden
ylikselerek MMBtu basina 3 dolar seviyesine yaklast.
iran’in miizakereye acik oldugu iddialarinin yalanlanmasi,
Katar’daki bliylik LNG tesisinin kapali kalmasi ve Hiirmiiz
Bogazi’ndaki kesinti arz soku endiselerini giiclendirdi. Ote
yandan piyasalar, ABD dogalgaz stoklarindaki dusls
beklentisini de yakindan izliyor.
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Euro/dolar paritesi, Orta Dogu’daki artan jeopolitik
gerilim ve vyikselen enerji fiyatlarinin enflasyon
baskilarini artirabilecegi beklentisiyle 1,16 seviyesinde,
16 Ocak’tan bu yana en disulk seviyelerine yakin islem
gordl. Euro Bolgesi‘'nde beklentilerin lzerinde gelen
enflasyon verileri ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin daha
stk bir para politikasi izleyebilecegi beklentilerini
giclendirdi.

GBP/USD

Sterlin/dolar paritesi, Orta Dogu’daki artan jeopolitik
gerilim ve yikselen eneriji fiyatlarinin yarattigi enflasyon
baskilariyla 1,335 seviyesinde, 9 Aralik’tan bu yana en
disuk seviyelerine yakin islem gérdi. Artan maliyetlerin
para politikasina etkisi izlenirken piyasalar, ingiltere
Merkez Bankasi'nin bu ay faiz indirimi olasihgini %20
civarinda fiyatliyor. Ote yandan ingiltere’nin 2026
blylime beklentisi %1,1’e distrilda.

usD/JPY

Japon yeni, dolarin zayiflamasiyla birlikte 157 seviyesinin
tizerine cikarak deger kazandi. Ancak ABD-israil ile iran
arasindaki ¢atismanin sidrmesi piyasalarda temkinli
gorinimia korurken, Japonya Merkez Bankasi Orta
Dogu’daki gerilimin ekonomi Gzerindeki olasi etkilerine
dikkat ¢ekti ve faizlerin bir siire daha sabit kalabilecegi
mesajini verdi. Ayrica yetkililer, gerekli gérilmesi halinde
doviz piyasasina midahale seceneginin masada
oldugunu belirtti.

USD/CHF

isvicre frangi, artan jeopolitik gerilimlerin giivenli liman
talebini desteklemesiyle dolar karsisinda 0,78 seviyesinde
tarihi zirvelere yakin islem gordi. Ancak dastik enflasyon
ve asiri degerlenmeye karsi miidahale sinyalleri, isvicre
Merkez Bankasi’'nin piyasaya midahale edebilecegi
beklentilerini gindemde tutuyor.
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S&P (ES)

S&P 500, onceki seansta teknoloji ve yari iletken
hisselerindeki glcli performansin ardindan 6864
seviyesinde sinirli diislisle yatay bir gériinim sergiledi.
Jeopolitik tarafta iran ile olasi gériismelere dair haber
akisi ve Trump yonetiminin Basra Korfezi’'ndeki ticari
gemiler igin sigorta ve deniz refakati 6nerisi risk istahini
kismen destekledi. Piyasalar ayrica haftalik issizlik
basvurulari verisi ile Kroger, Costco ve Marvell
Technology bilancolarini takip ediyor.

NASDAQ (NQ)

Nasdaq, teknoloji hisselerindeki alimlarin etkisiyle
25.114 seviyesine ylikselerek %1,51 deger kazandi.
Endeks son dort haftada %0,15, son 12 ayda ise %25,24
ylkselis kaydetti. Analist beklentileri ve makro
projeksiyonlar, endeksin bu ceyrek sonunda 23.738, bir
yil iginde ise 21.624 seviyelerine gerileyebilecegine
isaret ediyor.

DOW (YM)

Dow Jones, 48.688 seviyesinde islem gorerek onceki
seansa gore %0,49 yikseldi. Endeks son dort haftada
%2,85, son bir yilda ise %14,35 deger kazandi. Trading
Economics projeksiyonlarina gére endeksin bu ceyrek
sonunda 47.479, onlimizdeki bir yil icinde ise 43.253
seviyelerinde dengelenmesi bekleniyor.

DAX (GER40)

DAX 40 endeksi, zayif baslangicin ardindan %0,3
ylkselerek 24.280 seviyesine yaklasti. Piyasalar Orta
Dogu’daki gelismeler ve olasi diplomatik temaslara iliskin
haber akisini izlerken, Airbus, Symrise ve MTU Aero
Engines hisseleri yikselise onciliik etti. Buna karsilk
Merck ve DHL hisseleri zayif beklentiler nedeniyle baski
altinda kaldh.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi so6zlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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