
ALTIN 

Altın, Ortadoğu’daki jeopolitik gelişmelerin etkisiyle 
önceki kayıplarının bir kısmını telafi ederek 5.160 
doların üzerine yükseldi. ABD-İsrail-İran hattında 
çatışmanın sürmesi piyasalarda belirsizliği artırırken 
güvenli liman talebini destekledi. Öte yandan enerji 
fiyatlarındaki artışın enflasyon üzerindeki olası etkileri 
ve bunun Federal Reserve’in para politikası üzerindeki 
yansımaları yatırımcıların odağında kalmaya devam 
ediyor. 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, Ortadoğu’da devam eden çatışmaların daha 

uzun süreli bir bölgesel krize dönüşebileceğine yönelik 

endişelerin artmasıyla iki günlük düşüşün ardından 

yeniden toparlanarak 84 doların üzerine çıktı. ABD-İsrail 

ile İran arasındaki gerilim piyasaların odağında kalırken, 

artan jeopolitik riskler güvenli liman talebini destekliyor. 

Öte yandan son günlerde doların güçlenmesi ve 

yükselen enerji fiyatlarının enflasyon üzerinden Fed’in 

para politikasına ilişkin beklentileri değiştirmesi, gümüş 

fiyatları üzerinde dalgalı bir görünüm yaratmaya devam 

ediyor. 

 

 

 

HAM PETROL 

Orta Doğu’daki çatışmanın enerji arzını aksatabileceği 

endişesiyle üç günde yaklaşık %14 yükselen WTI petrol, 

İran’ın dolaylı olarak ABD ile temas kurduğuna dair 

haberlerin gerilimin azalabileceği beklentisini 

güçlendirmesiyle 75 doların altına geri çekildi. Kriz 

nedeniyle Hürmüz Boğazı’nda tanker trafiği ciddi şekilde 

kısıtlanırken, Suudi Arabistan’ın Ras Tanura rafinerisine 

yönelik saldırı girişimi ve enerji altyapısına ilişkin riskler 

piyasaların odağında kalmaya devam ediyor. 

 

 

 

DOĞAL GAZ 

ABD doğalgaz vadeli işlemleri, Ortadoğu’daki çatışmaların 

enerji arzını tehdit etmesiyle 3 dolar/MMBtu seviyesinin 

üzerine çıkarak yükselişini sürdürdü. Bölgedeki saldırılar 

enerji altyapısına yönelik riskleri artırırken Irak’taki 

üretim kesintileri arz endişelerini güçlendirdi. Öte yandan 

ABD’de beklenen sıcak hava dalgası kısa vadede doğalgaz 

talebini sınırlayabilecek bir unsur olarak öne çıkıyor. 
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EUR/USD 

Euro, İran’ın savaşı sona erdirmek için görüşmeye açık 
olduğu haberleri ve doların zayıflamasıyla 1,165 
seviyesine doğru sınırlı toparlandı. Ancak Ortadoğu’daki 
gerilim ve yükselen enerji maliyetleri nedeniyle parite 
son dönemin düşük seviyelerine yakın seyretmeye 
devam ediyor. Euro Bölgesi’nde beklentilerin üzerinde 
gelen enflasyon verileri ise piyasaların yıl sonuna kadar 
European Central Bank’ın faiz artırımı ihtimalini yaklaşık 
%40 olarak fiyatlamasına neden oldu. 

 

 

 

GBP/USD 

Sterlin, İran’ın savaşı sona erdirmek için görüşme sinyali 

verdiğine yönelik haberlerin ardından doların 

zayıflamasıyla 1,338 seviyesine yükseldi. Buna karşın 

artan enerji maliyetlerinin para politikası üzerindeki 

etkileri izlenirken piyasalar, Bank of England’ın bu ay faiz 

indirimi ihtimalini %75’ten %20’ye düşürdü. Ayrıca 

büyüme tahminlerinde aşağı yönlü revizyon yapılması 

ekonomik görünümde temkinli beklentileri güçlendirdi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

USD/JPY 

Japon yeni, güçlü dolar ve Fed’in faiz indirimi 

beklentilerinin ötelenmesiyle 157,6 seviyelerinde zayıf 

seyrini korudu. Ortadoğu’daki çatışma güvenli liman 

talebiyle doları desteklerken, Japon yetkililer kurdaki 

düşüşe karşı müdahale seçeneğinin masada olduğunu 

belirtti. Ayrıca Bank of Japan, jeopolitik risklerin ekonomi 

üzerindeki etkilerine dikkat çekerek faizlerin uzun süre 

sabit kalabileceği mesajını verdi. 

 

USD/CHF 

ABD doları/İsviçre frangı kuru %0,17 düşüşle 0,7807 

seviyesine geriledi. İsviçre frangı son bir ayda %0,31 değer 

kaybederken, yıllık bazda %12,38 değer kazancını korudu. 

İsviçre Merkez Bankası, frangın aşırı değerlenmesine karşı 

döviz piyasasına müdahaleye daha açık olduğunu 

vurguladı. Güvenli liman akımlarının frangı 

desteklemesine rağmen, düşük enflasyon (%0,1) ve 

ihracat üzerindeki baskı politika yapıcıları temkinli kılıyor. 
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ENDEKSLER 

NASDAQ (NQ) 

Nasdaq vadeli işlemleri 4 Mart’ta 24.788 seviyesinde 

işlem görerek %1,09 geriledi. Endeks son dört haftada 

%0,98 düşerken yıllık bazda %20,17 yükseliş kaydetti. 

Analist beklentileri, endeksin çeyrek sonunda 23.738 ve 

bir yıl içinde 21.624 seviyelerine gerileyebileceğine 

işaret ediyor. 

 

DOW (YM) 

Dow Jones vadeli işlemleri, 48.544 seviyesinde işlem 

görerek %0,83 geriledi. Endeks son dört haftada %0,75 

düşerken yıllık bazda %12,88 yükseldi. Analist 

beklentileri, endeksin çeyrek sonunda 47.479 ve bir yıl 

içinde 43.253 seviyelerine gerileyebileceğine işaret 

ediyor. 

 

S&P (ES) 

S&P 500 vadeli işlemleri, İran’ın ABD ile diyalog sinyali 

verdiğine dair haberlerle %0,4 yükselerek kayıplarını 

sınırladı. Buna karşın enerji fiyatlarındaki artışın yarattığı 

enflasyon endişeleri ve yükselen tahvil getirileri hisse 

piyasalarında baskı oluşturmaya devam ediyor. 

Teknoloji hisseleri son dönemdeki kayıplarını artırırken 

bankacılık ve varlık yönetimi hisseleri de zayıf bir 

görünüm sergiliyor. 

 

DAX (GER40) 

Frankfurt DAX endeksi, önceki iki günlük sert düşüşün 

ardından 23.880 puan civarında sınırlı toparlandı. 

ABD’nin Hürmüz Boğazı’nda tanker güvenliğine destek 

verebileceği açıklaması risk algısını bir miktar rahatlattı. 

Teknoloji hisseleri yükselişe öncülük ederken Adidas, 

Bayer ve Continental zayıf beklentiler nedeniyle değer 

kaybetti. 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment 

Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya 

mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 

müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer 

alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali 

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere 

dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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