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EMTIALAR

ALTIN

Altin, Ortadogu’daki jeopolitik gelismelerin etkisiyle
onceki kayiplarinin bir kismini telafi ederek 5.160
dolarin (izerine vyiikseldi. ABD-israil-iran hattinda
catismanin sirmesi piyasalarda belirsizligi artirirken
givenli liman talebini destekledi. Ote yandan ener;ji
fiyatlarindaki artisin enflasyon Gzerindeki olasi etkileri
ve bunun Federal Reserve’in para politikasi Gzerindeki
yansimalari yatirimcilarin odaginda kalmaya devam
ediyor.

GUMmUs

Gumis, Ortadogu’da devam eden catismalarin daha
uzun sureli bir bolgesel krize donlsebilecegine yonelik
endiselerin artmasiyla iki ginlik dastsin ardindan
yeniden toparlanarak 84 dolarin {izerine ¢ikti. ABD-israil
ile iran arasindaki gerilim piyasalarin odaginda kalirken,
artan jeopolitik riskler glivenli liman talebini destekliyor.
Ote yandan son giinlerde dolarin giiclenmesi ve
ylkselen eneriji fiyatlarinin enflasyon (zerinden Fed’in
para politikasina iliskin beklentileri degistirmesi, gimis
fiyatlari Gzerinde dalgali bir gériiniim yaratmaya devam
ediyor.

HAM PETROL

Orta Dogu’daki ¢atismanin enerji arzini aksatabilecegi
endisesiyle lg glinde yaklasik %14 yiikselen WTI petrol,
iran’in dolayl olarak ABD ile temas kurduguna dair
haberlerin gerilimin azalabilecegi beklentisini
glclendirmesiyle 75 dolarin altina geri c¢ekildi. Kriz
nedeniyle Hirmiz Bogazi'nda tanker trafigi ciddi sekilde
kisitlanirken, Suudi Arabistan’in Ras Tanura rafinerisine
yonelik saldiri girisimi ve enerji altyapisina iliskin riskler
piyasalarin odaginda kalmaya devam ediyor.

DOGAL GAZ

ABD dogalgaz vadeli islemleri, Ortadogu’daki catismalarin
enerji arzini tehdit etmesiyle 3 dolar/MMBtu seviyesinin
Uzerine cikarak yikselisini strdirdii. Bélgedeki saldirilar
enerji altyapisina yonelik riskleri artirirken Irak’taki
tretim kesintileri arz endiselerini giiclendirdi. Ote yandan
ABD’de beklenen sicak hava dalgasi kisa vadede dogalgaz
talebini sinirlayabilecek bir unsur olarak éne ¢ikiyor.
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PARITELER

EUR/USD

Euro, iran’in savasi sona erdirmek igin gériismeye acik
oldugu haberleri ve dolarin zayiflamasiyla 1,165
seviyesine dogru sinirli toparlandi. Ancak Ortadogu’daki
gerilim ve yikselen enerji maliyetleri nedeniyle parite
son doénemin dusik seviyelerine yakin seyretmeye
devam ediyor. Euro Bolgesi'nde beklentilerin Uzerinde
gelen enflasyon verileri ise piyasalarin yil sonuna kadar
European Central Bank’in faiz artirimi ihtimalini yaklasik
%40 olarak fiyatlamasina neden oldu.

GBP/USD

Sterlin, iran’in savasi sona erdirmek icin gériisme sinyali
verdigine yonelik haberlerin ardindan  dolarin
zayiflamasiyla 1,338 seviyesine yikseldi. Buna karsin
artan enerji maliyetlerinin para politikasi Uzerindeki
etkileriizlenirken piyasalar, Bank of England’in bu ay faiz
indirimi ihtimalini %75'ten %20’ye disurdi. Ayrica
bliyime tahminlerinde asagi yonli revizyon yapilmasi
ekonomik goriinimde temkinli beklentileri giliglendirdi.

usD/JPY

Japon vyeni, glgli dolar ve Fedin faiz indirimi
beklentilerinin 6telenmesiyle 157,6 seviyelerinde zayif
seyrini korudu. Ortadogu’daki catisma givenli liman
talebiyle dolari desteklerken, Japon vyetkililer kurdaki
dislse karsi miidahale segeneginin masada oldugunu
belirtti. Ayrica Bank of Japan, jeopolitik risklerin ekonomi
Uzerindeki etkilerine dikkat ¢ekerek faizlerin uzun sire
sabit kalabilecegi mesajini verdi.

USD/CHF

ABD dolari/isvicre frangi kuru %0,17 disiisle 0,7807
seviyesine geriledi. isvicre frangi son bir ayda %0,31 deger
kaybederken, yillik bazda %12,38 deger kazancini korudu.

isvicre Merkez Bankasi, frangin asiri degerlenmesine karsi
doviz piyasasina midahaleye daha acik oldugunu
vurguladi. Guvenli liman akimlarinin frangi
desteklemesine ragmen, disik enflasyon (%0,1) ve
ihracat lzerindeki baski politika yapicilari temkinli kiliyor.
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ENDEKSLER

S&P (ES)

S&P 500 vadeli islemleri, iran’in ABD ile diyalog sinyali
verdigine dair haberlerle %0,4 yiikselerek kayiplarini
sinirladi. Buna karsin enerji fiyatlarindaki artisin yarattig
enflasyon endiseleri ve yukselen tahvil getirileri hisse
piyasalarinda baski olusturmaya devam ediyor.
Teknoloji hisseleri son donemdeki kayiplarini artirirken
bankacilik ve varlik yonetimi hisseleri de zayif bir
gorinim sergiliyor.

NASDAQ (NQ)

Nasdaq vadeli islemleri 4 Mart’'ta 24.788 seviyesinde
islem gorerek %1,09 geriledi. Endeks son dort haftada
%0,98 duserken yillik bazda %20,17 yikselis kaydetti.
Analist beklentileri, endeksin ceyrek sonunda 23.738 ve
bir yil icinde 21.624 seviyelerine gerileyebilecegine
isaret ediyor.

DOW (YM)

Dow Jones vadeli islemleri, 48.544 seviyesinde islem
gorerek %0,83 geriledi. Endeks son dort haftada %0,75
diserken wyilhk bazda %12,88 yikseldi. Analist
beklentileri, endeksin ¢ceyrek sonunda 47.479 ve bir yil
icinde 43.253 seviyelerine gerileyebilecegine isaret
ediyor.

DAX (GER40)

Frankfurt DAX endeksi, dnceki iki glinlik sert diisisilin
ardindan 23.880 puan civarinda sinirl toparlandi.
ABD’nin Hurmiz Bogazi'nda tanker glivenligine destek
verebilecegi agiklamasi risk algisini bir miktar rahatlatti.
Teknoloji hisseleri yilkselise oncilik ederken Adidas,
Bayer ve Continental zayif beklentiler nedeniyle deger
kaybetti.
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DESTEK — DIRENG TABLOSU

PARITELER

EURUSD 1,1648 1,1613 1,1578 1,1532 1,1683 1,1718 1,1764

GBPUSD 1,3380 1,3340 1,3300 1,3246 1,3420 1,3460 1,3514

USDJPY 157,130 156,659 156,187 155,559 157,601 158,073 158,701
USDCHF 0,7796 0,7773 0,7749 0,7718 0,7819 0,7843 0,7874

AUDUSD 0,70590 0,70378  0,70166  0,69884 0,70802 0,71014 0,71296
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.189,80 5.174,23  5.158,66  5.137,90 5.205,37 5.220,94 5.241,70
XAGUSD (Giimiis) 86,1270 85,8686 856102 85,2657 86,3854 86,6438 86,9883
WTI - CL (Ham Petrol) 73,040 72,821 72,602 72,310 73,259 73,478 73,770

NGAS (Dogal Gaz) 3,0106 3,0016 2,9925 2,9805 3,0196 3,0287 3,0407

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.516,69 22.449,14 22.381,59 22.291,52 22.584,24 22.651,79 22.741,86
SPX- ES (S&P 500) 6.816,63 6.796,18 6.775,73  6.748,46 6.837,08 6.857,53 6.884,80
DJI - YM (Dow jones) 48.501,27 48.355,77 48.210,26 48.016,26 48.646,77 48.792,28 48.986,28
DAX-GER40 (Almanya) 24.193,50 24.120,92 24.048,34 23.951,57 24.266,08 24.338,66 24.435,44
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinnm danigmanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirbm
danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirirm danigsmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kigsisel goriglere dayanmakta olup bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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