
ALTIN 

Artan jeopolitik risklerle birlikte güvenli liman talebinin 
güçlenmesi altını destekledi. ABD ve İsrail’in İran’a 
yönelik hafta sonu saldırılarının ardından ons altın %1’in 
üzerinde yükselerek 5.370 doların üzerine çıktı ve bir ayı 
aşkın sürenin zirvesini gördü. Bölgesel gerilimin petrol 
zengini Körfez’de deniz trafiğini aksatması risk algısını 
artırırken, İran’ın bölgedeki ABD varlıklarına yönelik 
misillemeleri belirsizliği derinleştirdi. Altın, Şubat ayında 
art arda yedinci aylık kazancını kaydederek 1973’ten bu 
yana en uzun yükseliş serisine ulaştı. 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Orta Doğu’daki çatışmanın sert şekilde tırmanmasıyla 

güvenli liman talebi artarken gümüş, ons başına 96,4 

dolara kadar yükselerek açılış itibariyle %2,8 prim yaptı, 

ancak sonrasında kazanımlarını geri verdi. ABD ve 

İsrail’in İran’a yönelik saldırıları ve Hürmüz Boğazı’nda 

enerji akışının fiilen aksaması jeopolitik risk primini 

yükseltirken, İran’ın bölgedeki ABD varlıklarına yönelik 

misillemeleri belirsizliği artırdı. 

 

 

 

 

HAM PETROL 

ABD ve İsrail’in İran’a yönelik ortak saldırılarıyla Orta 

Doğu’daki savaş petrol fiyatlarında sert yükselişi tetikledi. 

WTI ham petrol, 75 doların üzerine çıkarak sekiz ayın 

zirvesini gördükten sonra gün içinde %10’a varan yükseliş 

kaydetti ve %5’in üzerinde artışla işlem gördü. Piyasaların 

odağında, küresel petrol sevkiyatının yaklaşık %20’sinin 

geçtiği Hürmüz Boğazı’nda olası aksama riski yer alırken, 

İran boğazın açık olduğunu belirtse de bazı nakliye 

şirketleri rotalarını değiştirmeye başladı. 

 

 

DOĞAL GAZ 

Ortadoğu’daki savaşın küresel LNG arzına yönelik riskleri 

artırmasıyla doğal gaz fiyatları 1 Mart 2026’da %1,73 

yükselerek 2,91 seviyesine çıktı. Fiyatlamalarda ana 

belirleyici unsur, küresel LNG ticaretinin yaklaşık 

%20’sinin geçtiği stratejik öneme sahip Hürmüz 

Boğazı’nda olası aksama riski oldu. İran boğazın açık 

kaldığını vurgulasa da, nakliye şirketlerinin gemi trafiğini 

bölgeden uzaklaştırması arz güvenliğine yönelik 

endişeleri canlı tutarak doğal gaz fiyatlarını destekledi. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi 2 Mart 2026’da önceki seansa göre 
%0,23 düşüşle 1,1785 seviyesine geriledi. Kısa vadede 
dolar lehine fiyatlama parite üzerinde baskı yaratırken, 
son bir aylık performansta %0,29’luk sınırlı değer kaybı 
izlendi. Buna karşın yıllık bazda %12,38’lik yükseliş, 
orta–uzun vadede Euro’nun gücünü koruduğuna işaret 
ediyor. 

 

 

 

GBP/USD 

GBP/USD pazartesi sabahı önceki seansa göre %0,34 

düşüşle 1,3438 seviyesine geriledi. Kısa vadede sterlin 

üzerindeki baskı belirginleşirken, son bir ayda %1,90’lık 

değer kaybı izlendi. Buna karşın yıllık bazda %5,80’lik 

artış, orta vadede paritenin genel görünümünün görece 

güçlü kaldığına işaret ediyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

USD/JPY 

Japon yeni, ABD ve İsrail’in İran’a yönelik saldırıları 

sonrası doların güçlenmesiyle dolar karşısında 156,5 

seviyesine gerileyerek zayıf seyrini sürdürdü. Hürmüz 

Boğazı’ndaki kapanma riski ve İran’ın misillemeleri 

çatışma endişesini artırırken, yen güvenli liman 

talebinden yeterince faydalanamadı. Parite üzerindeki 

baskıyı, Japonya Merkez Bankası’nın belirsiz para 

politikası duruşu ve faiz artışlarına açık kapı bırakması 

güçlendirdi. 

USD/CHF 

USD/CHF, önceki seansa göre %0,23 düşüşle 0,7683 

seviyesine geriledi. Kısa vadede İsviçre frangına yönelik 

güvenli liman talebinin öne çıktığı görülürken, son bir 

ayda %0,92’lik değer kazancı frangın güçlü seyrini teyit 

etti. Yıllık bazda %14,33’lük artış ise orta–uzun vadede 

CHF lehine eğilimin belirgin şekilde korunduğuna işaret 

ediyor. 
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ENDEKSLER 

NASDAQ (NQ) 

Nasdaq vadeli işlemleri ise teknoloji hisselerine özgü 

risklerle daha oynak bir seyir izledi. Yapay zekânın 

geleneksel yazılım iş modellerini baskılayabileceğine 

dair tartışmalar, teknoloji hisselerinde satışları artırdı. 

Cuma günü Nasdaq Bileşik Endeksi’nin %0,92 

gerilemesi, risk iştahının özellikle büyüme ve teknoloji 

odaklı hisselerde daha hızlı zayıfladığını ortaya koydu. 

DOW (YM) 

Dow Jones vadeli işlemleri, Orta Doğu’daki çatışmanın 

tırmanmasıyla artan riskten kaçış eğilimi altında 

baskılandı. Jeopolitik tansiyonun yanı sıra yapay zekâ 

temelli dönüşümün şirket kârlılıklarına etkisine yönelik 

endişeler satışları derinleştirdi. Cuma günü Dow Jones 

endeksinin %1,05 düşüş kaydetmesi, risk algısının zaten 

zayıf olduğunu ve yeni haftaya kırılgan bir zeminde 

girildiğini gösterdi. 

 

S&P (ES) 

S&P 500 vadeli işlemleri, jeopolitik risklerin yanı sıra 

ABD’de beklenenden yüksek gelen enflasyon verilerinin 

faiz indirim beklentilerini zorlaştırmasıyla geriledi. 

Geniş piyasa endeksi Cuma günü %0,43 düşerek 

temkinli görünümü teyit etti. Artan maliyet baskılarının 

şirket kâr marjlarına yansıyabileceği beklentisi, endeks 

genelinde satış eğilimini destekledi. 

DAX (GER40) 

Almanya’nın ana borsa endeksi GER40 (DAX), 2 Mart 

2026’da önceki seansa göre %1,31 düşüşle 24.953 

puana geriledi. Kısa vadede satış baskısı öne çıkarken, 

CFD bazlı işlemlere göre endeks son bir ayda %0,69 

yükseliş kaydetti. Yıllık bazda %7,80’lik artış ise orta 

vadede DAX’taki pozitif eğilimin korunduğuna işaret 

ediyor. 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment 

Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya 

mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 

müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer 

alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali 

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere 

dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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