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ALTIN

Artan jeopolitik risklerle birlikte glivenli liman talebinin
gliclenmesi altini destekledi. ABD ve israil'in iran’a
yonelik hafta sonu saldirilarinin ardindan ons altin %1’in
Uzerinde ylkselerek 5.370 dolarin tizerine ¢ikti ve bir ayi
askin stirenin zirvesini gérdi. Bolgesel gerilimin petrol
zengini Koérfez’de deniz trafigini aksatmasi risk algisini
artirirken, iran’in boélgedeki ABD varliklarina yonelik
misillemeleri belirsizligi derinlestirdi. Altin, Subat ayinda
art arda yedinci aylik kazancini kaydederek 1973’ten bu
yana en uzun yukselis serisine ulasti.

GUMUS

Orta Dogu’daki catismanin sert sekilde tirmanmasiyla
givenli liman talebi artarken glimis, ons basina 96,4
dolara kadar yiikselerek agilig itibariyle %2,8 prim yapt,
ancak sonrasinda kazanimlarini geri verdi. ABD ve
israil’in iran’a yénelik saldirilari ve Hiirmiiz Bogazi’'nda
enerji akisinin fiilen aksamasi jeopolitik risk primini
yikseltirken, iran’in bélgedeki ABD varliklarina yénelik
misillemeleri belirsizligi artird.

HAM PETROL

ABD ve israil'in iran’a yonelik ortak saldirilariyla Orta
Dogu’daki savas petrol fiyatlarinda sert yikselisi tetikledi.
WTI ham petrol, 75 dolarin lzerine ¢ikarak sekiz ayin
zirvesini gordikten sonra giin iginde %10’a varan yiikselis
kaydetti ve %5'in lizerinde artigla islem gordi. Piyasalarin
odaginda, kiresel petrol sevkiyatinin yaklasik %20’sinin
gectigi Hirmiz Bogazi'nda olasi aksama riski yer alirken,
iran bogazin acik oldugunu belirtse de bazi nakliye
sirketleri rotalarini degistirmeye basladi.

DOGAL GAZ
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Ortadogu’daki savasin kiiresel LNG arzina yonelik riskleri n T
artirmasiyla dogal gaz fiyatlari 1 Mart 2026’da %1,73 -
ylkselerek 2,91 seviyesine c¢ikti. Fiyatlamalarda ana : ﬁ,f'“fu'l* U i

'} rnlr 2,500
belirleyici unsur, kiiresel LNG ticaretinin yaklasik “c”'u' l'-.un,.]']ﬁll ' H]\\ w0
%20’sinin  gectigi stratejik éneme' sahip Hirmiz » R Llﬁ"rl.] '|=°*‘..]I\ g
Bogazi'nda olasi aksama riski oldu. iran bogazin acik o o e 0 ' N
kaldigini vurgulasa da, nakliye sirketlerinin gemi trafigini ==
bolgeden uzaklastirmasi arz glvenligine yonelik
endiseleri canl tutarak dogal gaz fiyatlarini destekledi.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi 2 Mart 2026’da 6nceki seansa gore
%0,23 disusle 1,1785 seviyesine geriledi. Kisa vadede
dolar lehine fiyatlama parite (izerinde baski yaratirken,
son bir ayhk performansta %0,29’luk sinirli deger kaybi
izlendi. Buna karsin yillik bazda %12,38'lik yiikselis,
orta—uzun vadede Euro’nun gliclinii koruduguna isaret
ediyor.

GBP/USD

GBP/USD pazartesi sabahi onceki seansa gore %0,34
disusle 1,3438 seviyesine geriledi. Kisa vadede sterlin
Uzerindeki baski belirginlesirken, son bir ayda %1,90’lik
deger kaybi izlendi. Buna karsin yillik bazda %5,80'lik
artis, orta vadede paritenin genel gériiniminiin gérece
giclu kaldigina isaret ediyor.

usD/JPY

Japon vyeni, ABD ve israil'in iran’a yonelik saldirilari
sonrasl dolarin giclenmesiyle dolar karsisinda 156,5
seviyesine gerileyerek zayif seyrini sirdlrdl. Hirmiz
Bogazi'ndaki kapanma riski ve iran’in misillemeleri
catisma endisesini artirirken, yen glivenli liman
talebinden yeterince faydalanamadi. Parite Ulzerindeki
baskiyl, Japonya Merkez Bankasi’nin belirsiz para
politikasi durusu ve faiz artislarina acik kapi birakmasi
giclendirdi.

USD/CHF

USD/CHF, onceki seansa gére %0,23 duslsle 0,7683
seviyesine geriledi. Kisa vadede isvicre frangina yonelik
glvenli liman talebinin 6ne c¢ikhigi gorilirken, son bir
ayda %0,92'lik deger kazanci frangin glicll seyrini teyit
etti. Yillik bazda %14,33’lik artis ise orta—uzun vadede
CHF lehine egilimin belirgin sekilde korunduguna isaret
ediyor.
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ENDEKSLER

S&P (ES)

S&P 500 vadeli islemleri, jeopolitik risklerin yani sira
ABD’de beklenenden yiiksek gelen enflasyon verilerinin
faiz indirim beklentilerini zorlagtirmasiyla geriledi.
Genis piyasa endeksi Cuma giini %0,43 diserek
temkinli gérinimu teyit etti. Artan maliyet baskilarinin
sirket kar marjlarina yansiyabilecegi beklentisi, endeks
genelinde satis egilimini destekledi.

NASDAQ (NQ)

Nasdaq vadeli islemleri ise teknoloji hisselerine 6zgi
risklerle daha oynak bir seyir izledi. Yapay zekanin
geleneksel yazilim is modellerini baskilayabilecegine
dair tartismalar, teknoloji hisselerinde satislari artirdi.
Cuma ginli Nasdag Bilesik Endeksi'nin  %0,92
gerilemesi, risk istahinin 6zellikle biyime ve teknoloji
odakli hisselerde daha hizl zayifladigini ortaya koydu.

DOW (YM)

Dow Jones vadeli islemleri, Orta Dogu’daki ¢catismanin
tirmanmasiyla artan riskten kagis egilimi altinda
baskilandi. Jeopolitik tansiyonun yani sira yapay zeka
temelli dontsiimiin sirket karliliklarina etkisine yonelik
endiseler satislari derinlestirdi. Cuma giini Dow Jones
endeksinin %1,05 disis kaydetmesi, risk algisinin zaten
zayif oldugunu ve yeni haftaya kirilgan bir zeminde
girildigini gosterdi.

DAX (GER40)

Almanya’nin ana borsa endeksi GER40 (DAX), 2 Mart
2026’da onceki seansa gore %1,31 disisle 24.953
puana geriledi. Kisa vadede satis baskisi 6ne ¢ikarken,
CFD bazl islemlere gore endeks son bir ayda %0,69
ylkselis kaydetti. Yillik bazda %7,80’lik artis ise orta
vadede DAX'taki pozitif egilimin korunduguna isaret
ediyor.
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Destek — Direng Tablosu

PARITELER

EURUSD 1,1783 1,1748 1,1712 1,1665 1,1818 1,1854 1,1901

GBPUSD 1,3436 1,3396 1,3355 1,3302 1,3476 1,3517 1,3570

USDJPY 156,550 156,080 155,611 154,985 157,020 157,489 158,116
USDCHF 0,7687 0,7664 0,7641 0,7610 0,7710 0,7733 0,7764

AUDUSD 0,70940 0,70727  0,70514  0,70231 0,71153 0,71366 0,71649
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.354,30 533824  5.322,17  5.300,76 5.370,36 5.386,43 5.407,84
XAGUSD (Giimiis) 93,6700 93,3890 93,1080 92,7333 93,9510 94,2320 94,6067
WTI - CL (Ham Petrol) 70,970 70,757 70,544 70,260 71,183 71,396 71,680

NGAS (Dogal Gaz) 2,9035 2,8948 2,8861 2,8745 2,9122 2,9209 2,9325

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.668,21 22.600,21 2253220 22.441,53 22.736,21 22.804,22 22.894,89
SPX- ES (S&P 500) 6.878,88 6.858,24 6.837,61  6.810,09 6.899,52 6.920,15 6.947,67
DJI - YM (Dow jones) 48.977,92 48.830,99 48.684,05 48.488,14 49.124,85 49.271,79 49.467,70
DAX-GER40 (Almanya) 25.284,26 25.208,41 2513255 25.031,42 25.360,11 25.435,97 25.537,10
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinnm danigmanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirbm
danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirirm danigsmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kigsisel goriglere dayanmakta olup bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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