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ALTIN

Altin, jeopolitik risklerin etkisiyle 4.600 dolar seviyesine
dogru toparlanirken ABD’nin iran’a yonelik olasi adimlari
ve devam eden deniz ablukasi glivenli liman talebini
destekledi. Hirmiz Bogazi'na iliskin riskler ve eneriji
kaynakli enflasyon endiseleri piyasada faiz indirimi
beklentilerini zayiflatirken daha ileri vadede faiz artisi
fiyatlamalarini 6ne gikardi. FED’in faizi sabit tutmasina
ragmen artan goris ayriliklari belirsizligi artirirken, altin
fiyatlarinda haber akisina bagli dalgali seyir 6ne gikiyor.

GUMUS

GUmUs, jeopolitik risklerin etkisiyle toparlanarak yikselis
egilimi gosterirken ABD’nin iran’a yonelik olasi adimlari
ve siren abluka givenli liman talebini destekledi.
Harmlz Bogazi kaynakli riskler ve enerji fiyatlarinin
yarathigl enflasyon baskisi, faiz indirimi beklentilerini
zayiflatirken ileri vadeye yonelik faiz artisi fiyatlamalarini
glclendirdi. Teknik olarak 72,00 ve 70.00 destek; 75.50
ve 78.80 seviyeleri direng olarak takip ediliyor.

HAM PETROL

Brent petrol, artan risk istahi ve ABD’nin iran’a ydnelik
ablukayr silirdiirme sinyalleriyle 110 dolarin {zerine
ylkseldi; Harmiz Bogazi'na iliskin belirsizlik fiyatlari
desteklemeye devam ediyor. Teknik olarak 100.00 destek,
yukari yonli hareketin siirmesi halinde 113.00 ise ana
direng seviyesi olarak izleniyor.

DOGAL GAZ

Dogal gaz fiyatlari, glicli arz ve zayif talep nedeniyle
diists egilimini strdiriyor; ABD’de yiksek lretim ve
rahat stoklar fiyatlari baskilarken petroliin aksine
jeopolitik risklerden sinirli etkileniyor. Yiiksek faiz ortami
da yukari yona kisithyor. Teknik olarak dists trendi
devam ederken 2.60 destek, 22 gilinliik ortalama olan
2.72 ise direng seviyesi olarak izleniyor.
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EUR/USD

EURUSD paritesinde geri ¢cekilme siirtiyor. Fed’in faizleri
sabit tutmasi ve kararin oy birligiyle alinmamasi sonrasi
dolar endeksi hafif gliclenirken paritede dusis hizlandi.
Buglin ECB karari izlenecek; faizlerin sabit kalmasi
beklenirken petrol kaynakli enflasyon endiseleri 2026
icin faiz artisi beklentilerini destekliyor. ABD-iran
gelismeleri parite Uzerinde belirleyici olmaya devam
ediyor. Teknik olarak 1.1640 destek, 1.1690 direng
seviyeleri izleniyor.

GBP/USD

Sterlin, ingiltere Merkez Bankasi’nin faizi %3,75'te sabit
tutmasi sonrasi 1,35 dolarin Uzerine ¢ikarak aylik
ylkselisini sardararken, ek faiz artisi sinyalleri pariteyi
destekledi. Enflasyon riskleri ve Orta Dogu kaynakh
enerji belirsizlikleri izlenirken, Fed tarafinda artan goris
ayriliklari dolar Gizerinde sinirli baski yaratt.

Teknik olarak yatay dalgali bir goriinim sergileyen
paritede 1.3530 — 1.3590 seviyeleri direng seviyeleri.
1.3450 ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

USD/JPY

Yen, dolar karsisinda 160 seviyesi zayifligini sirdiirlirken
yatirimcilarin  kisa pozisyonlari artiyor. BolJ'un faizi
%0,75'te sabit tutmasi ve kademeli sikilasma mesajina
ragmen bilylme endiseleri para birimini baskilyor.
Yetkililerin midahale sinyalleri ise simdilik sinirl etki
yaratiyor.

Teknik olarak 160,00 direng, 155,50 — 152,00 seviyeleri
destek.

USD/CHF

USD/CHF paritesi bugtin %0,78 disusle 0,7850 seviyesine
gerilerken, isvigre frangi son bir ayda %1,88 ve son 12
ayda %5,41 deger kazandi.

Teknik olarak 0,7920 direng, 0,7840 — 0,7830 seviyeleri
destek olarak izlenebilir.
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%7’'nin Uzerinde prim yaparken, Amazon gigli bulut
gelirleri ve yapay zeka talebiyle %3’ten fazla yukseldi.
Buna karsilik Meta artan yapay zeka harcama beklentileri
nedeniyle yaklasik %10 gerilerken, Microsoft beklentileri
karsilamasina ragmen disls gosterdi. Yikselen eneriji
fiyatlari ve ABD-iran gerilimi biyiime goriniminii (PR [ nome oo
baskilarken, Apple bilanco dncesi sinirli pozitif seyretti.

NASDAQ (NQ)

Nasdag Composite zirve sonrasi hafif geri cekilirken,
glcli bilangolar yiikselisi desteklese de Fed’in sahin tonu
ve jeopolitik riskler baski yaratiyor. Alphabet, Microsoft,
Amazon ve Meta onciliginde Al ve bulut gelirleri 6ne
cikarken, yiikselis “kirllgan” gorinim sergiliyor. Teknik
olarak 27.300 direng, geri ¢cekilmelerde 27.100 destek
seviyesi izleniyor.
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gerileyen endeks, yillik bazda %20,64 yiikselisini koruyor. y %
Makro modeller kisa vadede 48.177, 12 aylik Jﬂj\

projeksiyonda ise 45.150 seviyelerine isaret ederken,
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Destek — Direng Tablosu

PARITELER

EURUSD 1,1694 1,1659 1,1624 1,1577 1,1729 1,1764 1,1811
GBPUSD 1,3510 1,3469 1,3429 1,3375 1,3551 1,3591 1,3645
USDJPY 156,880 156,409 155,939 155,311 157,351 157,821 158,449
USDCHF 0,7844 0,7820 0,7797 0,7766 0,7868 0,7891 0,7922
AUDUSD 0,71510 0,71295 0,71081 0,70795 0,71725 0,71939 0,72225
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.628,10 4.614,22 4.600,33 4.581,82 4.641,98 4.655,87 4.674,38
XAGUSD (Gumiis) 73,4800 73,2596 73,0391 72,7452 73,7004 73,9209 74,2148
WTI - CL (Ham Petrol) 102,170 101,863 101,557 101,148 102,477 102,783 103,192
NGAS (Dogal Gaz) 2,6533 2,6453 2,6374 2,6268 2,6613 2,6692 2,6798
NDX -NQ (Nasdaq 100) 24.673,24 24.599,22 24.525,20 24.426,51 24.747,26 24.821,28 24.919,97
SPX- ES (S&P 500) 7.135,95 7.114,54 7.093,13 7.064,59 7.157,36 7.178,77 7.207,31
DJI - YM (Dow jones) 48.861,81 48.715,22 48.568,64 48.373,19 49.008,40 49.154,98 49.350,43
DAX-GER40 (Almanya) 24.171,10 24.098,59 24.026,07 23.929,39 24.243,61 24.316,13 24.412,81
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinnm danigmanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirbm
danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirnrm danigsmanligi s6zlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kigisel goriglere dayanmakta olup bu goriigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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