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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda teknoloji hisselerindeki satis baskisi, yapay Son Degisim
zeka yatirmlarinin karlihiga donis slresine dair endiselerle hiz Bist 100 10.837,30 -0,31
kazandi. Meta Platforms’un yiiksek harcama planlari sektérde Bist 30 11.800,39 -0,68

satis dalgasi vyaratirken, Fed’in faiz indirimi beklentilerinin Xbank Leazzfl .

otelenmesi dolar ve tahvil faizlerini yukari cekti. Ticaret YURTDISI PIVASALAR

| Kisinin biiviik élciide fi | da bu bask Dow Jones 47.522,12 -0,23
an ?§masm|n. et -!smln uyuk olgude fiyatlanmasi da bu baskiyl 5P 500 6.822,34 10,99
hafifletemedi. Boylece S&P 500 %0,99, Nasdaq %1,57 ve Dow Nasdag 25.734,81 1,47
Jones %0,23 geriledi; volatilite endeksi VIX ise hafifce diiserek DAX 24.118,89 -0,02
16,91 seviyesinde kaldi. Ftse 100 9.760,06 0,04

o o ] USDTRY 42,04 0,18
Avrupaborsalari da zayif kiresel risk istahinin etkisiyle karisik bir CURTRY 1367 0.08
goérinim sergiledi. ingiltere’nin FTSE 100 endeksi sinirli artisla EURUSD 116 0.02
pozitif kapanirken, Almanya DAX endeksi yatay kald. ' '
DXY 99,50 -0,03
ABD vadeli endeksleri, Apple ve Amazon’un glgli bilangolarinin
ardindan yiikseldi. Apple’in gelir beklentilerini asmasi ve tatil Altin #NJA N/A #N/A N/A
dénemiicin iyimser tahmin sunmasi, teknoloji hisselerine destek Gamis #N/A N/A #N/A N/A
sagladi. Amazon’un bulut biriminde son ¢ yilin en hizl
Brent 64,60 -0,62

blylmesini aciklamasiyla hisseleri %13 prim vyapt. Bu
gelismelerin etkisiyle S&P 500 vadeli islemleri %0,7, Nasdaq 100

GOSTERGE TAHVILLER

. o . ABD 2 Yillik 3,60 -0,16
vadeli islemleri ise %1,2 oraninda deger kazand..

ABD 10 vilhk 4,09 -0,10

TR 10 Yillik 31,38 0,16

Ayin son islem giiniinde, yurt icinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez TR CDS 245,68 0,04

Bankasi (TCMB) 23 Ekim’de gerceklestirdigi PPK toplantisina
iliskin Ozetleri yayimlayacak. S6z konusu toplantida, politika faizi
100 baz puan indirilerek %39,50 seviyesine ¢ekilmisti.

TAKVIM

27/10 —Tirkiye Kapasite Kullarum Orani (10.00)
Kuresel piyasalarda bugiin, Fed’in enflasyon gdstergeleri 27/10 —Turkiye Igsizlik Orani (10.00)
acisindan yakindan izledigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi ile birlikte 27/10 — ABD Dayamikh Mal Siparisleri (15.30)
kisisel gelir ve harcama verileri takip edilecek. 29/10 — FOMC Toplantisi {21.00)

30/10 — Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi (10.0(
30/10 — Euro Bolgesi Tuketici Giiveni {13.00)

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (5L) 30/10 — Euro Bélgesi GSYH (13.00)
KOZAA 56,08 57,02 87,98 55,02 581 30/10 — ABD Igsizlik Maasi Basvurulan (15.30)
ALKIM 20,14 20,22 20,44 20,68 19,94
CEMTS 11,01 11,05 11,17 11,31 10,90 30/10 - ECB Toplantisi (16.15)
DOHOL 17,04 17,10 17,29 17,50 16,87 30/10 - ABD GSYH (15.30)
TKFEN 84,33 84,67 85,60 86,61 83,49 31/10 —Tirkiye Dig Ticaret Dengesi (10.00)

Stop  Getiri Potansiyeli

SNICA £ 540 & 584 & 5,18 8.% -4,1%
BIMAS ] 579,50 & 609,50 + 563,00 5,20% -2,9%
ANHYT & 99,75 & 104,80 & 96,85 5,10% -2.9%
GSDHO £ 471 & 495 & 4,57 5,00% -3%
PETKM & 17,36 & 18,23 & 16,95 5,00% -24%

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO 0O & «in »Eun


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

TEKNIK ANALIZ BULTENI

31 EKiM 2025

BIST 100
LBIXU100 GUN| TL | LOG |KHN|SVD |SYMTMP w |y 71C MATR:KS | 1-l8]i
C
n”dl*"l
».. ottt Wyl

. "Wy
i‘l-"li[]n o

- J,*" ﬁflhur -"/_,"" __,-"”,
%;52—*_ T —
hw |_———

lnﬂh*muhﬂ't ﬂcu 'fkt -T&W _
.Ort x Vol
AT -
| H il
imnapnnn .Yr::;;.sl.“.l m Illlllifhldlal:zlglllllllllllll‘r':lalzlzlt_:lll L1} Illllil_::ln:élsl (TIRIRIRLIRIAT]] il;lalulzlsll m Illllllllli Illllllllllllllll Illli’Ellllzlll (TRLIRIRIRIRTIN] ', -

Endeks, gini %0,31 dislsle 10.837 seviyesinde tamamladi. Giin iginde 10.824-10.945 bandinda dalgalanan
endekste islem hacmi 121,2 milyar TL oldu. En ¢ok ylikselen sektorler Finansal Kiralama-Faktoring, Madencilik ve
Kobi-Sanayi olurken; Ticaret, iletisim ve Hizmet sektdrleri geri cekildi

Teknik gostergelerde kisa vadeli bozulma dikkat ¢ekiyor. 10.800 seviyesi kisa vadede kritik destek olarak 6ne
¢ikarken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 10.730’a dogru geri gekilme gorilebilir. Tepki alimlariyla 10.900'nin
lzerinde kaliciik saglanmasi durumunda ise endeksin 11.000 — 11.100 seviyelerine dogru ivme kazanmasi
beklenebilir.
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Ekim vadeli 30 sdzlesmesi glinli %0,29 artigla 11.956 seviyesinden agip, gii¢ kaybiyla negatif bolgede tamamladi.
Aksam seansinda 5 puan daha diiserek 11.798 seviyesinden kapandi.

Sozlesme 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda seyrederken, teknik gostergeler genel olarak asagi yonli sinyal
veriyor. Momentumdakizayiflamayla fiyat Bollinger orta bandinin altina indi. Geri ¢ekilmelerde 11.650 ilk destek,
bu seviyenin altinda 11.550 ve 11.400 destekleri izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda 11.900 seviyesi direng

konumunda olup, bu seviyenin asilmasi halinde yukselislerin 12.000 seviyesine dogru ivme kazanmasi
beklenebilir.
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ABD:

Persembe gilinii piyasalarda sert diislis yasandi. “Magnificent 7”
bilancolarina gelen olumsuz tepkiler teknoloji hisselerini asagi
cekerken, Trump ve Xi arasindaki el sikismall ticaret ateskesi
piyasayi sakinlestirmeye yetmedi. Cin, Kore zirvesi sonrasi soya
fasulyesi ve enerji alimlarina yeniden baslayacak, nadir element
ihracatina ara verecek. Buna karsilik Trump, fentanil
kisitlamalarina yonelik tarifeleri dislirme sozii verdi. Nvidia
Trump’in Xi ile “Blackwell cipleri” hakkinda 6zel bir goriisme
yapmadigini aciklamasinin ardindan geriledi. Piyasadaki asil
sarsinti ise Meta (-%11,3) ve Chipotle (-%18,2) hisselerinden
geldi. Chipotle, gencler arasinda artan issizlik ve distk gelir
gruplarindaki tiiketici baskisinin satislari vurdugunu belirtti.

Asya:

Asya piyasalaripersembe giini karisik seyretti. Japonya’da Nikkei
glcli bilangolarin etkisiyle yikselirken, Cin borsalari Trump—Xi
gériismesine ragmen geriledi. ki liderin ticaret ateskesi
kapsaminda Cin’in soya fasulyesi ve enerji alimlarina yeniden
baslamasi, nadir element ihracatini gegici olarak serbest
birakmasi piyasaya moral verse de, anlasmanin kapsaminin sinirl
kalmasi yatinmcilari temkinli tuttu. Fed’in faiz indirimine ragmen
Baskan Powell'in temkinli agiklamalari da Asya genelinde risk
istahini zayiflath.

Avrupa:

Avrupa’daise borsalar glini hafif kayiplarla tamamladi. Avrupa
Merkez Bankasi faizleri degistirmeyerek yoOnlendirmede
bulunmazken, bu durum piyasada belirsizlik hissini artirdi.
Almanya tahvil getirilerindeki yiikselis ve Ingiltere’de zayif
bilangolarin etkisiyle satis baskisi 6ne ¢kti. Genel olarak
yatirmcilar blylmenin yavasladigl, ancak faiz indirimlerinin
henliz ufukta gorinmedigi bir dénemde temkinli pozisyon
almaya devam ediyor.

Hedef Stop  Getiri Potansiyeli
§ 262,82 & 27640 § 255,60 5,00% -2.78%
5 73836 5 779,06 S 714,10 5,54% -3,30%
5 2421 5 23545 5 218,38 5,00% -2.63%
5 13,84 5 1453 § 13,50 5,00% -2,40%
5 69,66 5 73,58 5 68,00 5,60% -2,40%
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 662,33 0,04
FTSE GELiSMIiS$ ULKELER 679,98 0,08
FTSE GELISMEKTE OLAN 708,77 -0,36

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25.734,81 -1,47
SP 500 6.822,34 -0,99
DOW JONES 47.522 12 -0,23
DAX- ALMANYA 24.118,89 -0,02
CAC 40 - FRANSA 8.157,29 -0,53
FTSELD0 - INGILTERE 9.760,06 0,04
AEX- AMSTERDAM 981,61 0,64
SHCOMP - SHANGHAI 3.955,36 -0,79
HS1 - HONG KONG 26.037,07 -0,93
NIKKEI225 - JAPONYA 52.312,.41 1,92
KOSPI - KORE 4.107 46 0,50
SP 500 Vadeli 6.899,25 0,64
NASDAQ VADELI 26.184,50 1,17
RUSSEL 2000 VADELI 2.470,40 -0,21
EURQ SROXX 50 VADELI 5.695,00 -0,19
DAX VADELI 24.178,00 -0,17
MNiKKEI VADELI 52.370,00 1,77
HAMNG SENG VADELI 26.060,00 -1,02
ABD 10 YILLIK 4,09 -0,10
ALMANYA 10 YILLIK 2,64 0,84
iNGILTERE 10 Yillik 4,42 0,73
JAPONYA 10villik 1,65 -0,24
FRAMNSA 10 Yillik 342 0,47
TURKIYE 10 Yilhik 31,38 0,16
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EUR/USD

Euro, dolarin kiiresel olcekte giiglenmesiyle 1,15
seviyesine geriledi. ECB faizleri lglincli kez sabit
tutarken, enflasyonun istikrarli, buylimenin ilimli
seyrettigini ve gorinimun belirsizligini korudugunu
acikladi. Euro Bolgesi ekonomisi 3. ceyrekte %0,2
blyilyerek beklentileri asti. Almanya’da enflasyon
yavaslarken ispanya’da yiikseldi. FED ise Ekim
toplantisinda faizi 25 baz puan indirirken, Baskan
Powell Aralik ayi icin yeni bir indirim konusunda
temkinli mesaj verdi.

ALTIN

Altin, FED’in Aralk ayinda yeni bir faiz indirimi
konusunda temkinli durusu ve ABD-Cin ticaret
anlagsmasinin etkisinin sinirli kalmasiyla 4.000 dolann
altina geriledi. Dolarin gliclenmesi metali baskilarken,
gicli merkez bankasi alimlari fiyatlardaki duisisi
sinirladi.  Diinya Altn Konseyi'ne gore, merkez
bankalari Uglncl ceyrekte altin alimlarint %28
artirarak 220 tona ylkseltti; boylece altin aylik bazda
kazang yoniini korudu.

GUMUS

GlimUs, artan piyasa oynakligiyla givenli liman
talebinin gliclenmesi sonucu ons basina 48,5 dolarin
Uzerinde seyretti ve haftay hafif ylkselisle kapatmaya
yoneldi. Teknoloji hisselerindeki satislar ABD
endekslerini geri ¢ekerken, FED’in temkinli faiz
indirimi ve Trump—Xi gérismesinin sinirli sonuglar
fiyatlara destek vermedi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, OPEC+ toplantisi 6ncesinde artan
kiiresel arz baskisiyla varil basina 60 dolar civarina
gerileyerek (clincli ay Ust Uste dislise yoneldi. Kartelin
Aralik ayinda lretimi glinlik 137 bin varil artirmayi
planlamasi, Suudi Arabistan’in ihracatindaki yukselis ve
ABD’de rekor seviyedeki 13,6 milyon varillik Gretim
fiyatlar asagi cekti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
NI:IV'
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M E N

SAAT _ [ULKE __[27EKIMPAZARTEST | DONEM | BEKLENTIl _ ONCEKIi
10:00 TR Kapasite Kullanim Crani EKiM T, 00%
10:00 TR izsizlik Oran [Aylik) EYLUL 8,50%
15:30 ABD Dayanikli bal Siparisleri [Aylik) EYLUL -2, 70%
17:00 ABD Yeni Konut Satislar EYLUL TIOK 800K
SAAT _ [ULKE _ [28EKiMsAL | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUM TR Tarkiye - Cumnhuriyet Bayrami - Erken kapanis 12230
08:00 IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE [Yillik) 2% 2,00%
17-00 ABD Conference Board (CB) Toketici Glwveni EKIiM 939 942
2330 ABD Amerikan Petrol Enstitdsd Haftalik Ham Petrol -2,980M
SAAT _ [ULKE __[29 EKIMCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKIi
TUM TR Tarkiye - Curnhuriyet Bayrami
15:30 ABD Ctomotiv Haric Perakende Stoklar EYLUL 0,3% 0,105%
17-30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn -0,261M
21.00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi ([FOMC) Aciklarmas
2100 ABD Faiz Orani Karar 4,00% &25%
2130 ABD FOMC Basin Toplantis
SAAT _ [ULKE __ [30EKIMPERSEMBE | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
Ooe00 JPY Faiz Orani Karari 0,50% 0,50%
10:00 TR Turkiye Ekonomik GOven Endeksi (Eki) 28
12:00 EUR Alrmanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (3. 0,0% -0,30%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila [GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,00% 3,80%
16:00 EUR Alrnanya Taketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Aylik) EKiM 0,2% 0,2%
1615 EUR rMevduat Hesap Crani EKiM 2,00% 2,00%
&1 EUR Faiz Orani Karari EKIiM 2,15% 2.13%
1615 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Aciklamasi
SAAT __|OLKE __|31EKiMcuMA | DONEM | BEKLENTI[ _ ONCEKil
04:30 CiN irmalat Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) EKiM 497 49,8
13:00 EUR Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) [¥illik) EKIM 210% 2.20%
14:00 TR Para Politikasi Toplant Ozeti
15:30 ABD Cekirdek Kisizel Tiketim Giderleri Endeksi [Ayhk) E¥LOUL 0,2% 0,2%
15:30 ABD Cekirdek Kisizel TOketim Giderleri Fiyat Endsksi [Yillik) EYLUL 2,90%
15:30 ABD Kigizel TOketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) EYLOUL 0,30%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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