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Neyi Fiyatladık; 

 ABD piyasaları, ABD-İran savaşında yeniden tırmanan gerilim ve Fed'in 

faizleri sabit bırakmasına rağmen üç üyenin faiz artışı yönünde oy 

kullanmasının yarattığı şahin görünümün etkisiyle sert satış baskısı 

altında kaldı. Fed Başkanı Kevin Warsh'ın Eylül toplantısına ilişkin net 

yönlendirme vermemesi ve tahvil faizlerindeki yükseliş de risk iştahını 

zayıflattı. Bu gelişmelerle Dow Jones %2,19, S&P 500 %1,51 ve Nasdaq 

%1,34 değer kaybederek günü düşüşle tamamladı. 

Avrupa borsaları güne güçlü başlasa da artan jeopolitik riskler 

kazançların geri verilmesine neden oldu. Bu nedenle Euro Stoxx 50 

%0,65 gerileyerek üç günlük yükseliş serisini sonlandırırken, DAX yoğun 

bilanço gündemine rağmen yatay kapandı. FTSE 100 ise pozitif ayrıştı. 

Borsa İstanbul tarafında ise küresel risk iştahındaki zayıflığın etkileri 

hissedilmeye devam ediyor. Jeopolitik risklerin yeniden yükselmesi ve 

küresel piyasalardaki satış baskısı nedeniyle yatırımcıların temkinli 

duruşunu koruduğunu görüyoruz. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Yurt içinde bugün piyasaların odağında, geçtiğimiz hafta politika faizini 

beklentilere paralel şekilde yüzde 37 seviyesinde sabit bırakan Türkiye 

Cumhuriyet Merkez Bankası'nın yayımlayacağı PPK toplantı özeti yer 

alıyor. Makroekonomik veri gündeminde ise ekonomik güven endeksi 

ve işsizlik oranı takip edilecek. 

Küresel piyasalarda ise gözler İngiltere Merkez Bankası'nın faiz kararına 

çevrildi. Bankanın politika faizinde değişikliğe gitmesi beklenmezken, 

günün en önemli veri gündemini FED’in enflasyon göstergesi olarak 

yakından izlediği PCE fiyat endeksi oluşturacak. Bu veriler, merkez 

bankalarının para politikalarına ilişkin beklentiler açısından yakından 

takip edilecek. 
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü %1,36 düşüşle 13.501 puandan tamamladı. Gün içinde 13.449–13.721 

bandında hareket eden endekste işlem hacmi 173,4 milyar TL olurken, 15 hisse yükselirken 85 hisse değer kaybetti. 

En fazla yükselen sektörler finansal kiralama-faktoring ve holding-yatırım olurken, en sert düşüş madencilik, KOBİ 

sanayi ve elektrik sektörlerinde görüldü. 

Teknik görünümde Momentum göstergesindeki toparlanma tepki alımı ihtimalini desteklerken, Stokastik, RSI, MFI 

ve MACD göstergeleri satış baskısının sürdüğüne işaret ediyor. Bu doğrultuda 13.350 seviyesi kritik destek, olası 

tepki alımlarında ise 13.650 seviyesi üzerindeki kalıcılık kısa vadeli görünüm açısından önemini koruyor. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü 15.695 seviyesinden negatif bölgede tamamladı. Sözleşme, 22 

ve 50 günlük hareketli ortalamalarının altında işlem görmeye devam ediyor. 

Teknik görünümde MFI göstergesi tepki alımı ihtimalini desteklerken, Stokastik, RSI, Momentum ve MACD 

göstergeleri satış baskısının sürdüğüne işaret ediyor. Bu doğrultuda 15.600 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altında 

15.450 ve 15.300 seviyeleri takip edilebilir. Olası tepki alımlarında ise 15.850 seviyesi üzerindeki kalıcılık önem 

taşırken, bu seviyenin aşılması halinde yükselişlerin 16.000 seviyesine doğru ivme kazanması beklenebilir. 
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ABD 

Çarşamba günü küresel piyasalarda, İran savaşında artan gerilim, 

inatçı enflasyon ve Fed'in faiz kararındaki şahin ayrışma 

nedeniyle teknoloji hisseleri öncülüğünde sert satışlar görüldü. 

Nasdaq 100 düzeltme bölgesine gerilerken, enerji sektörü pozitif 

ayrıştı. Fed'in faizleri sabit tutmasına karşın üç üyenin faiz artışı 

yönünde oy kullanması risk iştahını baskıladı. Seans sonrası 

Microsoft, güçlü Azure büyümesi ve yüksek sermaye harcaması 

beklentisiyle yükselirken, Meta zayıf nakit akışı görünümü 

nedeniyle değer kaybetti. 

 

 

 

ASYA 

 

Asya piyasalarında bu sabah satıcılı ve temkinli bir görünüm öne 

çıkıyor. ABD-İran geriliminin yeniden tırmanması, FED’in şahin 

tonda kalan mesajları ve teknoloji hisselerindeki küresel satış 

baskısı risk iştahını zayıflatıyor. Japonya'da Nikkei endeksi yarı 

iletken ve teknoloji hisseleri öncülüğünde gerilerken, Güney 

Kore'de Kospi endeksi de çip üreticilerine gelen satışlarla negatif 

seyrediyor. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında bu sabah risk iştahı temkinli seyrediyor. 

Jeopolitik gelişmelerin etkisiyle piyasa duyarlılığı nötr kalırken, 

VIX'in 20 seviyesinin üzerinde bulunması oynaklığın yüksek 

seyredebileceğine işaret ediyor. Dolar endeksindeki yükseliş 

küresel riskli varlıklar üzerinde baskı oluştururken, güvenli liman 

talebiyle altın ve petrol fiyatları yükselişini sürdürüyor. ABD 10 

yıllık tahvil faizlerindeki yukarı yönlü hareket de büyüme hisseleri 

üzerindeki baskıyı artırırken, piyasalarda korku eğiliminin öne 

çıkması nedeniyle gün içinde haber akışına bağlı dalgalı 

fiyatlamaların devam etmesi bekleniyor. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, dün gelen güçlü tepki alımlarının 
ardından bu sabah 1,1455 seviyesinde işlem görüyor. 
Fed'in şahin tonda değerlendirilmesine rağmen Başkan 
Warsh'ın eylül ayına ilişkin net bir sinyal vermemesi ve 
dolar endeksindeki zayıflama pariteyi destekliyor. DXY'de 
yeniden güçlenme görülmemesi halinde yükselişin 
devamı beklenebilir. Teknik görünümde 1,1410 seviyesi 
kritik destek, 1,1480 seviyesi ise yükselişin hız kazanması 
açısından önemli direnç olarak izleniyor. 

 

 

ALTIN 

Altın, FED’in şahin tonda değerlendirilen faiz kararı 
sonrası faiz artışı beklentilerinin güçlenmesi ve ABD tahvil 
faizlerindeki görünümün etkisiyle 4.050 doların altına 
geriledi. Orta Doğu'da artan jeopolitik gerilim güvenli 
liman talebini desteklese de yükselen petrol fiyatlarının 
enflasyon endişelerini artırması ve FED’in sıkı duruşunu 
koruyabileceği beklentisi altın üzerinde baskı 
oluşturuyor. Teknik olarak  4.000 ve 3.900 dolar seviyeleri 
destek olarak izlenebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, FED’in şahin mesajlarının faiz artışı beklentilerini 

güçlendirmesi ve doların dirençli görünümünü 

korumasıyla 57 dolar seviyesine geriledi. Orta Doğu'da 

artan jeopolitik gerilim güvenli liman talebini desteklese 

de yükselen petrol fiyatlarının enflasyon endişelerini 

artırması ve FED’in sıkı para politikasını sürdürebileceği 

beklentisi gümüş fiyatları üzerinde baskı oluşturuyor. 

Teknik olarak 55 – 50 seviyeleri destek olarak takip 

edilebilir. 60 - 63 dolar seviyeleri ise direnç olarak takip 

edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol fiyatları, ABD-İran geriliminin yeniden 

tırmanması ve Orta Doğu'da enerji arzına yönelik risklerin 

artmasıyla 85 doların üzerine yükseldi. Hürmüz Boğazı ve 

Kızıldeniz'deki güvenlik endişeleri arz kaygılarını 

desteklerken, ABD'de ham petrol stoklarının beklentilerin 

üzerinde azalması da yükselişi güçlendiren diğer önemli 

unsur oldu. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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