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Neyi Fiyatladik;

ABD piyasalarinda gectigimiz hafta gicli ekonomik veriler bliyiime
gorinimiine yonelik gliveni artirirken, haftanin son islem gliniinde
risk istahi toparlandi. Dow Jones %0,98, S&P 500 ve Nasdaq %0,43
ylkselirken, Nasdaq bes ginlik dislis serisini sonlandirdi. Buna
karsin hafta genelinde ylksek tahvil faizleri, enflasyon endiseleri,
ABD-iran hattindaki belirsizlikler ve yapay zeka yatirimlarinin
surdirdlebilirligine yonelik soru isaretleri satis baskisinin tamamen
ortadan kalkmasini engelledi.

Avrupa piyasalarinda da kiresel risk istahindaki toparlanmanin
etkisiyle alicili bir goériinim izlendi. Euro Stoxx 50 %0,63, FTSE 100
%0,64, DAX %0,59 ve CAC 40 %0,37 yiikselirken, ABD’den gelen giiclii
bliyiime sinyalleri ve kiiresel hisse senetlerindeki toparlanma Avrupa
endekslerini destekledi.

Borsa Istanbul gecen hafta kiiresel piyasalardan pozitif ayrisarak
14.600 seviyesine yaklasirken, ABD tahvil faizleri ve 90 dolar
Gzerindeki Brent fiyatlari bu gortiniim Gzerindeki temel riskler olmaya
devam ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yeni haftada ABD piyasalarinin odaginda Nvidia’nin finansal sonuglari
ve 27-29 Agustos’taki Jackson Hole Sempozyumu’'nda FED Baskani
Kevin Warsh’in verecegi mesajlar olacak. Nvidia bilangosu yapay zeka
yatirimlarinin sirket karhhklarina ne olgide yansidigini gostermesi
acisindan kritik 6nem tasirken, FED’den gelecek faiz ve enflasyon
mesajlari tahvil faizleri ile risk istahinin yoni {izerinde belirleyici
olacak.

TCMB’nin haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasiyla bankalarin
fonlama maliyetinin %40’tan %37’ye gerilemesi, piyasadaki likidite
kosullarini rahatlatabilecek glivercin bir adim olarak éne ¢ikiyor. Bu
gelismenin dzellikle bankacilik hisseleri nciiligiinde Borsa istanbul’u
desteklemesi beklenirken, sakin veri glindeminde petrol fiyatlari ana
odaginda olacak.

Alim Aralig Satim Arahig Zarar Kes (SL)
VAKBN 30.54 30.66 31.00 31.37 30.23
AKBNK 69.56 69.84 70.61 71.44 68.86
TOASO 280.69 281.81 284.91 288.28 277.88
SAHOL 92.22 92.58 93.60 94.71 91.29
TTKOM 54.74 54.96 55.56 56.22 54.19
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Son Degisim

BIST 100 14,515 0.82
BIST 30 16,725 1.31
XBANK 15,776 0.62
YURT DISI PIVASALAR

DJI 53,277 0.98
SPX 7,674 0.43
NDX 29,309 0.33
DAX 26,137 0.59
FTSE 100 10,817 0.64
USDTRY 48.08 0.08
EURTRY 56.19 0.17
EURUSD 1.17 0.02
DXY 08.84 0.04
ALTIN 4,637 0.71
GUMUS 68.83 -0.24
BRENT 91.32 -1.16
ABD 2 YILLIK 422 -0.17
ABD 10 YILLIK 4,70 -0.65
TR 2 YILLIK 37.36 -0.08
TR 10 YILLIK 32.26 0.12
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BIST 100 endeksi, gegen haftanin son islem ginini %0,82 yiikselisle 14.514 seviyesinde tamamladi. Gin iginde
14.383—-14.601 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 191,9 milyar TL oldu. Madencilik, Kimya-Petrol-Plastik
ve Finansal Kiralama-Faktoring sektorleri pozitif ayrisirken; Bilisim, Teknoloji ve Araci Kurumlar sektorleri negatif
tarafta kaldi.

Teknik gostergelerin yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadeli goriiniimiin olumlu seyrettigine isaret ediyor. Alimlarin
devaminda 14.600 seviyesi lizerindeki kalicihk 6nem tasirken, olasi geri ¢ekilmelerde 14.350 kritik destek olarak
izlenebilir. Bu seviyenin altinda ise 14.200 giindeme gelebilir.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, gecen haftanin son islem ginini tepki alimlariyla 16.816 seviyesinde pozitif
tamamlayarak 100 giinliik ortalamasinin izerinde tutundu.

Teknik gostergelerin yukari yonli sinyal tretmesi kisa vadeli gériinimiin olumlu olduguna isaret ediyor. Ahmlarin
devaminda 16.950 seviyesi kritik direng olarak izlenirken, bu seviyenin Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 17.100
seviyesi giindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.650, 16.500 ve 16.350 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.
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ABD
Gegtigimiz hafta klresel piyasalarda yikselen petrol fiyatlari ve FTSE DUNYA 1412 0.07
uzun vadeli tahvil getirileri risk istahini baskilarken, teknoloji ve FTSE GELISMEKTE OLAN 7 071
perakende hisselerinde satislar 6ne c¢ikti. Hafta ortasinda
Moderna onculiigiindeki biyoteknoloji rallisi ve glcli saghk NASDAQ 29,309 0.33
sektorli performansi S&P 500'U desteklese de sahin Fed $p 500 7674 0.43
tutanaklari faiz riskini canh tuttu. Persembe gini Walmart DOW JONES 53977 0.98
kaynakh zayiflik ve yeniden yikselen tahvil faizleri satislari DAX - ALMANYA 26:137 0.59
artirirken, haftanin son islem giintinde Bitcoin, malzeme ve kritik CAC40 - FRANSA 8,484 0.37
mineraller hisselerindeki alimlarla piyasalar toparlandi. FTSE100 - INGILTERE 10,817 0.64
Onumuizdeki hafta agisindan tahvil faizlerinin seyri, enflasyon AEX- AVMSTERDAM 1,106 0.29
beklentileri ve sirket haberleri risk istahinin yéni Uzerinde SHCOMP - SHANGHAI 3,872 0.86
belirleyici olmaya devam edecek. HSI - HONG KONG 25,887 0.84
KOSPI - KORE 6,737 -2.54
ASYA ABD 10 YILLIK 470 -0.65
ALMANYA 10 YILLIK 3.25 0.03
Asya piyasalarinda gectigimiz hafta yikselen petrol fiyatlari, INGILTERE 10 VILLIK 5.0 00
kiiresel tahvil getirilerindeki artis ve jeopolitik riskler nedeniyle JAPONYA 10 YILLIK 387 035
dalgal bir gériiniim 6ne ¢ikt. Enerji ithalatina duyarli Japonya FRANSA 10 YILLIK 412 012

piyasalari baski altinda kalirken, Nikkei’de teknoloji ve vyari TORKIYE 10 VILLIK 196 0.2
iletken hisseleri dnciliginde sert satislar gorildi; Cin ve Hong

Kong tarafinda ise teknoloji ve saglk hisselerindeki alimlar

donem doénem piyasalar destekledi. Giiney Kore’de g¢ip

hisselerindeki toparlanma haftanin son béliminde risk istahini

artirirken, Japonya’da ylikselen enflasyonun BoJ’un normallesme

adimlarini hizlandirabilecegi beklentisi de yakindan izlendi.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda risk istahi nétr seyrederken, kiiresel tahvil
faizlerindeki yiikselis ve jeopolitik gelismeler temkinli gbérinima
koruyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,70 civarinda kalmasi
Avrupa tahvil getirilerini de yukari cekerken, hisse senedi
piyasalarinda degerlemeler {izerindeki baskiyi artiriyor.
Rusya’nin Kyiv’e yonelik saldirilari ve iran’a karsi daha sert
yaptirim sinyalleri giivenli liman talebini desteklerken, altin %2
yukseliyor; petrol ise son yaptirrm haberlerinin ardindan %1,9
geriliyor. Dolar endeksindeki zayiflama emtia fiyatlarini
desteklerken, Avrupa borsalarinda yoniin giin icinde tahvil
faizleri, jeopolitik haber akisi ve ABD’den gelecek veriler
tarafindan belirlenmesi bekleniyor.
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EUR/USD

EUR/USD, Avrupa’daki ekonomik verilerin iyilesmesi ve
dolarin zayiflamasiyla 1,170 seviyesinin (izerine gikarak
Mayis ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulast.
Almanya imalatindaki toparlanma euroyu desteklerken,
ABD Hazine tahvil getirilerindeki gerileme dolar lzerinde
baski olusturuyor; ECB’ye vyonelik ilave sikilagsma
beklentileri de paritedeki gliclii gériniimi destekliyor.

ALTIN

Altin, tahvil getirileri ve dolardaki gerilemenin destegiyle
4.650 dolar seviyesine yiikselerek Mayis ortasindan bu
yana en yiksek seviyesini gordi. ABD’nin borg
yonetimine yonelik endiseler ve iran kaynakl jeopolitik
riskler givenli liman talebini desteklerken, piyasalarin
odaginda PCE enflasyonu ve FED Baskani Warsh’in
Jackson Hole konusmasi bulunuyor. Teknik olarak 4.750 —
4.850 dolar seviyeleri direng; asagida ise 4.500 — 4.225
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus, tahvil getirileri ve dolardaki gerilemenin
destegiyle 69 dolarin lzerinde islem gorerek iki ayin
zirvesine yakin seyrini koruyor. ABD’nin bor¢ yonetimine
yonelik endiseler ve iran kaynakli jeopolitik riskler degerli
metalleri desteklerken, 71,00 — 75,00 dolar seviyeleri
direng. 65,70 — 63,70 dolar seviyeleri ise direng seviyeleri
olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol, haftallk glgli  yikselisin  ardindan  kar
realizasyonlariyla 86 dolarin altina geriledi. ABD’nin iran’a
yonelik bankacilik, enerji ve diger sektorleri kapsayacak
yeni yaptirim hazirliklari arz endiselerini canl tutarken,
iran’in Hirmiiz Bogazi’'ndaki gecisleri kisitlayabilecegine
yonelik aciklamalari petrol fiyatlarinda jeopolitik risk
priminin korunmasina neden oluyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER
EURUSD
GBPUSD
USDIPY
USDCHF
AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanvya)

N

1.1679 1.1644 1.1609 1.1562 1.1714 1.1749 1.1796
1.3642 1.3601 1.3560 1.3506 1.3683 1.3724 1.3778
158.92 158.443 157.966 157.331 159.397 159.874 160.509
0.8005 0.7981 0.7957 0.7925 0.8029 0.8053 0.8085
0.7166 0.71445 0.71230 0.70943 0.71875 0.72090 0.72377
EVMTALAR |
4,633.4 461950 4,605.60 4,587.07 4,647.30 4,661.20 4,679.73
68.7100 68.5039 68.2977 68.0229 68.9161 69.1223 69.3971
85.1800 84.924 84.669 84.328 85.436 85.691 86.032
2.7320 2.7238 2.7156 2.7047 2.7402 2.7484 2.7593
29,308 29,220.08 29,132.15 29,014.92 29,395.92 29,483.85 29,601.08
7,674 7,651.28  7,628.25  7,597.56 7,697.32 7,720.35 7,751.04
53,277 53,117.17 52,957.34 52,744.23 53,436.83 53,596.66 53,809.77
26,136  26,057.59 25,979.18 25,874.64 26,214.41 26,292.82 26,397.36
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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ULKE 24 AGUSTOS PAZARTESI | DONEM | BEKLENT  &NCEKil

15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti TEMMUZ -0,02
18:30 ABD 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi 3715%
18:30 & Aylik Bono ihalesi 3780%
_WW
08:00 PY Japonya Merkez Bankasi Gekirdek TUFE (Yillik) %2,7
09:00 ALM Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %0,2 %0,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 9,50K
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni AGUSTOS 90,3 90,8
17:00 Yeni Konut Satislan TEMMUZ 620K 628K
_WW
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) TEMMUZ %3,3 %3,3
15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi (Aylik) TEMMUZ 90,2 %0,1
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %1,5 %1,5
15:30 ABD Kisisel Tlketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) TEMMUZ 90,1 -%0,1
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) TEMMUZ %0,5 %0,5
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 4,405M

_ OLKE 27 AGUSTOS PERSEMBE | DONEmM [ BEKLENTIl  ONCEKi

15:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 208K 206K
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan 1.799K
15:30 Mal Ticaret Dengesi TEMMUZ -99,90B -101,41B
_ 28 AGUSTOS CUMA | DONEM | BEKLENTI[ ___ ONCEKI
TOM GUN BAE Birlesik Arap Emirlikleri - Mevlit Kandili
02:30 JPY Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yallik) AGUSTOS %1,8 %1,7
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi AGUSTOS 99,80
10:55 ALM Almanya issizlik Orani Degigimi 4K 6K
15:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
16:45 ABD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi 57,8 57,6
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS %4,3 %4,3
17:00 ABD Fed Yénetim Kurulu Uyesi Warsh'in Konusmasi
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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