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BIST100 endeksi gini sinirl pozitif bir goriinimle tamamlarken,
yatirimcilar agirhkli olarak bugln aciklanacak TCMB faiz karari
oncesinde temkinli bir durus sergiledi. Politika faizinin sabit birakilacagi
beklentisi fiyatlamalarda buytk olclde yer alirken, Merkez Bankasi'nin
karar metninde Eylll ayina iliskin olasi faiz indirimi sinyali verip
vermeyecegi belirsizligini koruyor. Diger taraftan ABD-iran gerilimi
nedeniyle yilkselen petrol fiyatlarinin enflasyon gorinimini
bozabilecegine yonelik endiseler risk istahini sinirlandirirken,
bankacilik hisselerinde yatay seyir, sanayi hisselerinde ise segici alimlar
one cikt.

Avrupa borsalan ginid karisik  bir gorinimle tamamlarken,
yatirmcilarin  odaginda buglin gergeklestirilecek Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi yer aldi.

ECB'nin faizleri sabit birakmasina kesin géziiyle bakilirken, ABD-iran
savasinin yeniden alevlenmesiyle ylkselen eneriji fiyatlarinin enflasyon
gorinimi Uzerindeki etkisi nedeniyle Baskan Lagarde'in verecegi
mesajlar yakindan takip ediliyor.

ABD borsalari, teknoloji sirketlerinin ikinci ceyrek bilancolari ile
ylkselen petrol fiyatlarinin yarathg enflasyon baskisini birlikte
fiyatlayarak glini karisik tamamladi. Orta Dogu'da artan jeopolitik
gerilim nedeniyle petrol fiyatlarinin son haftalarin en yliksek
seviyelerine ¢ikmasi tahvil faizlerini yukari tasirken, bu durum 6zellikle
blylime odakl teknoloji hisseleri tGzerinde baski olusturdu. Alphabet
ve Tesla'nin gugll gelir rakamlarina ragmen yapay zeka yatirimlarina
yonelik ylksek sermaye harcamasi planlari karliik endiselerini
artirirken, Nvidia 6nculiiglindeki yari iletken hisselerindeki toparlanma
satis baskisini kismen dengeledi.

Yatirimcilar simdi Intel basta olmak Uzere agiklanacak yeni teknoloji
bilangolari ve sirketlerin yapay zekd yatirimlarina iliskin mesajlarin
sektérin kisa vadeli
hazirlaniyor.

yonl Uzerindeki etkisini degerlendirmeye

Alm Arahg Satim Aralig Zarar Kes (5L)
ASELS 369,26 370,74 374 81 379,25 365,56
KCHOL 20389 20471 206,96 200,41 201,85
AYGAZ 28169 282,81 28592 28931 278,86
THYAD 31312 31438 317,83 321,59 309,99
MGROS 637,72 640,28 647 31 654,98 631,33

000 a

NLM

Son Degisim

BIST 100 14.138 1,18
BIST 30 16.104 1,20
XBANK 15.733 0,08
DJI 52.219 0,01
SPX 7.499 0,14
NDX 28.998 0,54
DAX 25.155 0,58
FTSE 100 10.717 1,24
USDTRY 47,24 0,05
EURTRY 54,00 0,38
EURUSD 1,14 0,12
DXY 101,02 -0,08
ALTIN 4.120 0,25
GUmUs 59,44 -0,47
BRENT 92,58 2,13
ABD 2 YILLIK 4,30 0,00
ABD 10 YILLIK 4,66 0,09
TR 2 YILLIK 38,29 0,08
TR 10 YILLIK 32,33 0,25
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BIST 100 endeksi glinii %1,18 ylikselisle 14.138 seviyesinde tamamlarken, teknik géstergelerde kisa vadeli gériinim
glclenmeye devam ediyor.

Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri alim istahinin arttigina isaret ederken, MACD'nin asagi yonlu seyri
ylukselisin henliz glclu sekilde teyit edilmedigini gosteriyor. Endeksin yeni ginde tepki alimlarini stirdirmesi
halinde 14.230 seviyesinin tzerinde kalicilik saglamasi 6nemli olacak. Olasi geri cekilmelerde ise 14.050 seviyesi ilk

kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altina inilmesi durumunda 13.750 seviyesine dogru satis baskisi
artabilir.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi glinli 16.583 seviyesinde pozitif tamamlarken, toparlanma ¢abasina ragmen 22 ve
50 glinltk ortalamalarinin altinda islem gérmeyi strdiriyor.

Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri kisa vadeli toparlanmayi desteklerken, MACD'nin asagi yonli
gorinimi yukselisin henliz glicli sekilde teyit edilmedigine isaret ediyor. Tepki alimlarinin siirmesi halinde 16.650
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi teknik gorinim agisindan onem tasirken, bu seviyenin asilmasi
durumunda yikselisler 16.950 seviyesine kadar ivme kazanabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.450 ilk destek,
ardindan 16.300 ve 16.150 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

ABD-iran geriliminin etkisiyle yiikselen petrol fiyatlari ve biyik
teknoloji hisselerindeki satis baskisi Carsamba ginid Wall
Street'te risk istahini zayiflatti. S&P 500 ve Nasdaq giini dusisle
tamamlarken, enerji ve kamu hizmetleri hisselerindeki yikselis
kayiplari sinirladi. Kapanis sonrasi acgiklanan bilancolarda Tesla
beklentileri karsilamakta zorlanirken, Alphabet glicli bulut
gelirleri agiklamasina ragmen vyiksek yapay zeka yatirimlari
yatirimcilarin odaginda kaldi.

ASYA

Asya piyasalarinda islemler, ABD-iran geriliminin petrol fiyatlarini
yukari tasimasi ve teknoloji hisselerine yonelik temkinli
gorinimiin etkisiyle karisik bir seyir izledi. Japonya'da yikselen
enerji maliyetleri ve yen (zerindeki baski yatirimcilarin risk
istahini sinirlarken, Cin piyasalarinda ise ekonomiye yoénelik
destek adimlari ve teknoloji hisselerindeki toparlanma
beklentileri kayiplari dengeledi. Bolge genelinde yatirimcilar,
jeopolitik gelismelerin yani sira kiresel teknoloji sirketlerinin
bilangolari ve bunlarin piyasalara olasi etkilerini yakindan takip
ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimler
fiyatlamalarin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor. Makro
verilerden ziyade haber akisinin etkili oldugu giinde, petrol ve
altin fiyatlarindaki yikselis riskten kacisi desteklerken, hisse
senedi piyasalarinda temkinli seyir dne ¢ikiyor. VIX endeksinin
17,5 seviyesinde bulunmasi piyasalarda panik degil, kontrolli bir
tedirginlige isaret ederken, ABD tahvil faizlerindeki yikselis de
petrol kaynakli enflasyon endiselerinin giiclendigini gosteriyor.
Bu gorinliim, Avrupa piyasalarinda gilin ici oynakhigin yiksek
kalabilecegine isaret ediyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.374 0,13
FTSE GELISMEKTE OLAN 757 0,23
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 28.998 0,54
SP 500 7.499 0,14
DOW JONES 52.219 -0,01
DAX - ALMANYA 25.155 0,58
CAC40 - FRANSA 8.438 0,89
FTSE100 - INGILTERE 10.717 1,24
AEX- AMSTERDAM 1.101 0,37
SHCOMP - SHANGHAI 3.864 -0,07
HSI - HONG KONG 25.185 0,41
KOSPI - KORE 6.923 -1,96
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 466 0,13
ALMANYA 10 YILLIK 3,18 0,26
INGILTERE 10 YILLIK 472 0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,77 1,24
FRANSA 10 YILLIK 3,99 0,25
TURKIYE 10 YILLIK 32,33 0,25
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, yatirnmcilarin ECB'nin faiz kararini ve
Ortadogu'daki jeopolitik gelismeleri takip etmesiyle 1,14
seviyesinde vyatay seyrediyor. ECB'nin faizleri sabit
birakmasi beklenirken, vyikselen petrol fiyatlarinin
enflasyon riskini artirmasi ve Eylil ayinda olasi faiz
artinnmina yonelik beklentiler euro (izerinde etkili olmaya
devam ediyor.

ALTIN

Altin, artan jeopolitik risklere ragmen yiikselen petrol
fiyatlarinin enflasyon ve faiz beklentilerini
glclendirmesiyle iki haftanin zirvesinden geri cekildi.
Yatirnmcilar, gelecek haftaki Fed toplantisi ve vyilin
kalanina iliskin faiz beklentileri ile Avrupa Merkez
Bankasi'nin mesajlarini yakindan takip ediyor. Teknik
olarak 4.200 dolar ana diren¢ konumunda bulunurken,
geri ¢ekilmelerde 4.000 ve 3.900 dolar seviyeleri destek
olarak izlenebilir.

GUMUS

GUmds fiyatlari, Ortadogu'da artan jeopolitik gerilim ve
ylikselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini
artirmasiyla yiksek seyrini koruyor. Piyasalar Fed'in
gelecek haftaki faiz kararina odaklanirken, Hindistan'da
ithalatin yavaslamasi da giimis fiyatlarini destekleyen
unsurlar arasinda yer aliyor. Teknik olarak 55 — 50
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar
seviyeleri ise direng olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD-iran geriliminin tirmanmasi ve
Kizildeniz ile Hirmiz Bogazi'ndaki arz risklerinin
artmasiyla varil basina 88 dolara ylikselerek alti haftanin
zirvesine c¢ikh. Taraflarin karsilikli tehditleri, Husilerin
Suudi petrol tankerlerine saldirmasi ve diplomatik ¢6ziim
ihtimalinin zayiflamasi, enerji arzina yonelik endiseleri
glclendiriyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1426 1,1392 1,1357 1,1312 1,1460 1,1495 1,1540
GBPUSD 1,3378 1,3338 1,3298 1,3244 1,3418 1,3458 1,3512
USDJPY 163,10 162,611 162,121 161,469 163,589 164,079 164,731
USDCHF 0,8139 0,8115 0,8090 0,8058 0,8163 0,8188 0,8220
AUDUSD 0,7009  0,69880  0,69669  0,69389 0,70300 0,70511 0,70791

EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.121,1 4.108,74  4.096,37 4.079,89 4.133,46 4.145,83 4.162,31
XAGUSD (Gumiig) 59,5400 59,3614 59,1828 58,9446 59,7186 59,8972 60,1354
WTI - CL (Ham Petrol) 87,8200 87,557 87,293 86,942 88,083 88,347 88,698
NGAS (Dogal Gaz) 29727 2,9638 2,9549 2,9430 2,9816 2,9905 3,0024
NDX -NQ (Nasdaq 100) 28998 28.911,01 28.824,01 28.708,02 29.084,99 29.171,99 29.287,98
SPX- ES (S&P 500) 7.499 747640 745391 742391 7.521,40 7.543,89 7.573,89
DJI - YM (Dow jones) 52.218 52.061,35 51.904,69 51.695,82 52.374,65 52.531,31 52.740,18
DAX-GER40 (Almanya) 25.155  25.079,54 25.004,07 24.903,45 25.230,47 25.305,93 25.406,55
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ULKE 20 TEMMUZ PAZARTES] | DoNem | BEkienTi|  ENcekil

TOM GUN JPY Japonya - Denizcilik Giinti

09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) HAZIRAN -0,20% 3,00%
17:00 ABD ABD Oncii Endeks (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku HAZIRAN 14.989,1B
—mm
09:00 issizlik Orani MAY1S 4,90% 4.90%
12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi TEMMUZ -77.8 -81
15:15 ABD Haftalik ADP istindam Degisimi - Haftalik 19,80K
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,056M
—mm
02:50 Ticaret Dengesi HAZIRAN -120,0B -391,8B
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 2,70% 2,80%
09:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) HAZIRAN -0,60% 0,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani TEMMUZ 74,50%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -1,692M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi TEMMUZ 35,50%
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani TEMMUZ 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Oranlan TEMMUZ 40,00%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurulan 211K 208K
—mm
02:30 IPY Ulusal TUFE (Aylik) HAZIRAN 0,40%
09:00 UK Perakende Satislar (Aylk) HAZIRAN -0,10% 1,20%
15:00 ABD insaat izinleri HAZIRAN 1,367M 1,410M
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 54,5 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 51,4 51,2
17:00 ABD Yeni Konut Satiglan HAZIRAN 604K 580K
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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