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Neyi Fiyatladik;

ABD piyasalarinda FED karari 6ncesinde temkinli goriinim one
cikarken, yliksek petrol fiyatlari ve yikselen tahvil faizleri risk
istahini baskilayan temel unsurlar oldu. Giglenen enflasyon
endiseleri, piyasalarin yalnizca FED'in faiz kararina dedil,
bundan sonraki para politikasi patikasina odaklanmasina
neden oluyor. Tahvil getirilerindeki yukselisin hisse senedi
degerlemeleri lizerindeki baskiy artirmasi 6zellikle teknoloji ve
blylime hisselerinde satislari 6ne c¢ikarirken, enerji tarafi
yuksek petrol fiyatlarindan destek buluyor.

Avrupa piyasalarinda ise kiiresel risk istahindaki zayiflamanin
yani sira yuksek enerji fiyatlarinin enflasyon goérindmund
yeniden glindeme tasimasi temkinli seyri destekliyor. FED
karari ©oncesinde vyatinmcilarin pozisyonlarini  sinirlamasi
Avrupa tarafinda da baski yaratirken, piyasalarin odaginda artik
yalnizca ekonomik buylime degil, enerji maliyetlerinin
enflasyon ve merkez bankalarinin faiz patikasi lizerindeki etkisi
bulunuyor. FED'in ardindan Ingiltere ve Japonya merkez
bankalarinin kararlarinin da takip edilecek olmasi, haftanin
ikinci yarisinda Avrupa piyasalarinda oynakhgin yiksek
kalabilecegine isaret ediyor.

Yurt icinde ise dun satislarin oldukga derinlestigini takip ettik.
Ozellikle Yiikselen petrol fiyatlari ve jeopolitik riskler havacilik
ve ulastirma hisselerini baskilarken, enflasyon gortnimiine
yonelik endiseler de bankaclilik sektortinde satislari artird.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Buguin yurt icinde 6nemli bir veri bulunmazken, piyasalarin
odaginda TSI 21.00'de aciklanacak FED faiz karari olacak.
FED'in karar metni ve Baskan Warsh'in mesajlar, faiz indirim
beklentilerinin yani sira yeni bir sikilagsma endisesi olusup
olugsmayacagi agisindan kritik 6nem tasiyor. Karar sonrasinda
dolar, tahvil faizleri ve hisse senetlerinde oynakligin artmasi
beklenebilir.
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ENKAI 85.63 85.97 86.92 87.95 84.77
EREGL 38.18 38.34 38.76 39.22 37.80

BIST 100 13,892  am
BIST 30 16,645 1.21
¥BAMEK 16,182 -4.76
YURT DISI PiYASALAR

Il 52,093 -0.63
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EMTIALAR

ALTIN 4323 0.68
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BIST 100 endeksi, haftanin ilk iki islem gliniinde %4'e yakin deder kaybederek 13.892 puandan kapanirken toplam
islem hacmi 177,4 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %415, holding endeksi %2,29 gerilerken, sektorler arasinda
tek yikselen %3,97 ile finansal kiralama faktoring, en fazla kaybettiren ise %4,62 ile bilisim oldu.

Teknik agidan 13.800 seviyesi kisa vadede kritik destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi
durumunda 14150 seviyesi ilk direng olarak takip edilebilir. 13.800 desteginin kirilmasi durumunda ise satis
baskisinin derinleserek 13.600-13.200 bandina tasinmasi beklenebilir.
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Ekim vadeli 30 sozlesme, haftanin son islem gunind 17157 seviyesinden tamamladi. Spot piyasadaki gugcll satis
baskisinin etkisiyle geri ¢ekilen kontratta, BIST 30'un %2,16, Bankacillk Endeksi'nin ise %415 deger kaybetmesi
distsu hizlandirdi.

Teknik agidan 17.050 seviyesi lzerinde kalicillk saglanmasi durumunda 17.400-17.550 bolgesine dogru tepki alimlari
gorilebilir. 17.050 desteginin kirlmasi durumunda ise ytkselen trend desteginin bulundugu 16.750 bdlgesi glindeme
gelebilir. RSI ve momentum gdstergelerindeki zayiflama, kisa vadede asagi yonlu risklerin stirdiigiine isaret ediyor.
Bugiin TSI 21:00'da agiklanacak FED karari ve Bagkan Warsh'in mesajlari ise kontratta oynakligi artirabilir.
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ABD
ABD piyasalarinda satis baskisi stirerken, yikselen tahvil faizleri ve Degisim (%)
FED'in faiz artiracadi beklentisi risk istahini zayiflatiyor. ABD 10 yillik D |
tahvil faizinin %5'in tizerinde kalmasi ve mortgage faizlerinin %7'ye FTSE DUNYA S Bl
. o . . FTSE GELISMEKTE OLAN 762 0.26
yaklagmasi finansal kosullarin sikilastigina isaret ederken, piyasalar KURESEL PIYASALAR |
FED Baskani Kevin Warsh'in en az 25 baz puanlk faiz artisi MASDAQ 28,938 -0.65
aclklamasina odaklanmis durumda. Iran ile devam eden savas, 5P 500 7,586 -0.45
yiiksek petrol fiyatlari ve ticaret gerilimleri de enflasyon endiselerini DOW JONES 52,093 -0.63
canli tutuyor DAX - ALMANYA 25,402 -0.15
yor. CAC40 - FRANSA 8,000 -0.34
FTSE100 - INGILTERE 10,658 -0.37
AEX- AMSTERDAM 1,096 -0.23
SHCOMP - SHANGHAI 3,885 -0.01
HSI - HONG KONG 24,742 0.04
KOSPI - KORE 6,680 0.79
| GHSTERGE TAHVILLER |
Asya ABD 10 YILLIK 4.99 0
. .. . . . ALMARNYA 10 YILLIK 3.53 0.1
Afy.:.:x |?|ya§alar|nda FEI:?' karari onces'lnde temkinli ancak ka'r|§|k. bﬁ INGILTERE 10 YILLIK 529 061
gorunim o6ne c¢ikiyor. Yuksek petrol fiyatlari ve ABD tahvil faizlerinin JAPONYA 10 YILLIK 3.00 1.15
%5 civarinda seyretmesi risk istahini sinirlarken, Gliney Kore FRANSA 10 YILLIK 4.50 0.09
piyasalari teknoloji hisselerinden destek buluyor. Japonya'da Nikkei, TORKIVE 10 VILLIE St A

cip hisselerindeki satiglarin  etkisiyle baski altinda kalirken
yatinmcilar Fed'in yani sira hafta icinde aciklanacak BodJ faiz
kararina da odaklaniyor. Cin ve Hong Kong tarafinda ise gli¢li dolar
ve kiresel finansal kosullardaki sikilasma fiyatlamalar Uzerinde
baski yaratirken, bodlge genelinde enerji fiyatlari ve merkez
bankalarinin mesajlari yon acisindan belirleyici olmaya devam
ediyor.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda gortiniim, Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler,
yukselen petrol fiyatlari ve ABD tahvil faizlerindeki artis nedeniyle
temkinli kaliyor. Suudi Arabistan'in Dogu-Bati petrol hattini
kapatmasi ve Hirmuz Bogazi ¢evresindeki gerilimin sirmesi eneriji
arzina yonelik endiseleri artirirken, Brent petroldeki yukselis
Avrupa'da enflasyon ve sirket maliyetleri Uzerinde baski
olusturuyor. ABD 10 vyillik tahvil faizinin yeniden %5 seviyesine
yaklagsmasi ve FED'den faiz artirmi beklentisinin gliclenmesi de
kiresel finansal kosullari sikilagtirarak Avrupa hisselerinde oynakhgi
artirabilir. Bu nedenle bodlgede enerji fiyatlar, tahvil faizleri ve
jeopolitik haber akisi piyasa yonu agisindan belirleyici olmaya
devam ediyor.
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EUR/USD

EUR/USD, Fed'den faiz artisi beklentisiyle glclenen dolarin
etkisiyle 11547 seviyesine geriledi. Yuksek petrol fiyatlarinin
enflasyon ve tahvil faizleri Gzerindeki baskiyl artirmasi pariteyi
asagi cekerken, ECB'nin ek sikilagsma sinyalleri duslsu sinirliyor.
Teknik olarak 1,1650 seviyesi direng olarak izleniyor. 11500 ise
destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Altin

Altin, petrol fiyatlan ve tahvil getirilerindeki yukselisin hiz
kesmesiyle 4.300 dolarin Uzerine toparlandl. Fed Kkarari
oncesinde piyasalar olasi faiz artisini biyuk olclde fiyatlarken,
altinin  yonlU acisindan yilin geri kalanina iliskin verilecek
sikilasma mesajlari belirleyici olacak. Yukarida 4.400 ve 4.440
direng; satislarin stirmesi durumunda 4.280, 4.240 ve 4.200
seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Gumds, petrol fiyatlar ve tahvil getirilerindeki yikselisin ivme
kaybetmesiyle 64 dolarin Gzerine cikti. Fed karari 6ncesinde
toparlanma surerken, piyasalarin odaginda olasi faiz artisinin
ardindan gelecek doneme iliskin verilecek sikilagsma mesaijlari
bulunuyor. Olasi yukari yonli hareketlerde 65,00 ve 68,00
seviyeleri diren¢ olarak izlenebilir. Asadida ise 62,00 - 60,00
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Ham Petrol

Ham petrol, ABD stoklarinin beklentilerin aksine sert artis
goOstermesiyle 105 dolarin altina geriledi. Orta Dogu'da Suudi
Arabistan'in Dogu-Bati boru hattindaki kesinti ve Libya'daki
Uretim sorunlari arz endiselerini canl tutarken, ylksek stoklar
fiyatlardaki yukselisi sinirliyor.
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Varlik Adi Spot Fiyat Destek 1l Destek2 Destek3 Direncg 1 Direng 2

EURUSD 1.1545 1.1510 1.1476 1.1430 1.1580 1.1614 1.1660
GBPUSD 1.3485 1.3445 1.3404 1.3350 1.3525 1.3566 1.3620
UsDIPY 155.30 154.834 154.368 153.747 155.766 156.232 156.853
USDCHF 0.8186 0.8161 0.8137 0.8104 0.8211 0.8235 0.8268
AUDUSD 0.7129 0.71076 0.70862 0.70577 0.71504 0.71718 0.72003
XAUUSD (Altin) 43216 430864 429567 4,278.38 4,334.56 4,347.53 4,364.82
XAGUSD (Giimiig) 64.5100 64.3165 64.1229 63.8649 64.7035 64.8971 65.1551
WTI - CL (Ham Petrol) 99.9600 99.660 99.360 98.960 100.260 100.560 100.960
NGAS (Dogal Gaz) 2.9274 2.9186 2.9098 2.8981 2.9362 2.9450 2.9567
NDX -NQ (Nasdaq 100) 28,937 28,850.19 28,763.38 28,647.63 29,023.81 29,110.62 29,226.37
SPX- ES (S&P 500) 7,586 7,562.94  7540.19 7,509.84 7,608.46 7,631.21 7,661.56
DJI - YM (Dow jones) 52,093 51,936.72 51,780.44 51,572.07 52,249.28 52,405.56 52,613.93
DAX-GERA40 (Almanya) 25,402  25,325.79 25,249.59 25,147.98 25,478.21 25,554.41 25,656.02
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SAAT ULKE 14 EYLUL PAZARTESI EEEEEEEL BNCEKI

07:30 IBY Sanayi Oretimi (Aylik) TEMMUZ %0,1 %1,9
18:30 ABD 6 Aylik Bono Ihalesi
saar____[Owe |1 eviLsau m
05:00 GiN Gin Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS %4.8
04:00 EUR Almanya Toptan Satig Fiyat Endeksi (WP} [Yillik) AGUSTOS %.5 3
Amerikan Petrol Enstitiisi Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,3IZICM
_W
IPY Ticaret Dengesi AGUSTOS -1.052,68 -638,38
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) AGUSTOS 53,1 %2,9
08:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girigi (Aylik) -560,6 -5%0,7
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar [Aylik) AGUSTOS 50,5 -%0,3
15:30 ABD Perakende Satislar (Ayhk) AGUSTOS 50,8 -%0,6
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -0,391M
21:00 ABD Faiz Orami Karan %3,75
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlan

Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

_ ULKE 17 EYLUL PERSEMBE m BEKLENTI|  ONCEK

Faiz Orani Karan %3,75 %3,75
14:00 TR Para Politikas Toplant Ozeti
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi EYLUL 289 474
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 209K 206K
Fed Bilangosu ﬁ 7418
—mm
JPY Ulusal TUFE [Ayhik)
06:00 1Py Faiz Orani Karan 1,25 %1,00
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [Aylik) AGUSTOS 50,6 %1,1
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) AGUSTOS %1,08
16:30 AED FOMC Uyesi Bowman'in Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 591
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CEKINCE

Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz
veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir.

Burada yer alan yatirrm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gorislere dayanmakta olup bu goérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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	Neyi Fiyatladık;
	ABD piyasalarında FED kararı öncesinde temkinli görünüm öne çıkarken, yüksek petrol fiyatları ve yükselen tahvil faizleri risk iştahını baskılayan temel unsurlar oldu. Güçlenen enflasyon endişeleri, piyasaların yalnızca FED’in faiz kararına değil, bundan sonraki para politikası patikasına odaklanmasına neden oluyor. Tahvil getirilerindeki yükselişin hisse senedi değerlemeleri üzerindeki baskıyı artırması özellikle teknoloji ve büyüme hisselerinde satışları öne çıkarırken, enerji tarafı yüksek petrol fiyatlarından destek buluyor.
	Avrupa piyasalarında ise küresel risk iştahındaki zayıflamanın yanı sıra yüksek enerji fiyatlarının enflasyon görünümünü yeniden gündeme taşıması temkinli seyri destekliyor. FED kararı öncesinde yatırımcıların pozisyonlarını sınırlaması Avrupa tarafında da baskı yaratırken, piyasaların odağında artık yalnızca ekonomik büyüme değil, enerji maliyetlerinin enflasyon ve merkez bankalarının faiz patikası üzerindeki etkisi bulunuyor. FED’in ardından İngiltere ve Japonya merkez bankalarının kararlarının da takip edilecek olması, haftanın ikinci yarısında Avrupa piyasalarında oynaklığın yüksek kalabileceğine işaret ediyor.
	Yurt içinde ise dün satışların oldukça derinleştiğini takip ettik. Özellikle Yükselen petrol fiyatları ve jeopolitik riskler havacılık ve ulaştırma hisselerini baskılarken, enflasyon görünümüne yönelik endişeler de bankacılık sektöründe satışları artırdı.

	Neyi Fiyatlayacağız;
	Bugün yurt içinde önemli bir veri bulunmazken, piyasaların odağında TSİ 21.00’de açıklanacak FED faiz kararı olacak. FED’in karar metni ve Başkan Warsh’ın mesajları, faiz indirim beklentilerinin yanı sıra yeni bir sıkılaşma endişesi oluşup oluşmayacağı açısından kritik önem taşıyor. Karar sonrasında dolar, tahvil faizleri ve hisse senetlerinde oynaklığın artması beklenebilir.
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	GÜNLÜK BÜLTEN / Teknik Analiz Bülteni
	16/09/2026
	BIST100
	BIST 100 endeksi, haftanın ilk iki işlem gününde %4’e yakın değer kaybederek 13.892 puandan kapanırken toplam işlem hacmi 177,4 milyar TL oldu. Bankacılık endeksi %4,15, holding endeksi %2,29 gerilerken, sektörler arasında tek yükselen %3,97 ile finansal kiralama faktoring, en fazla kaybettiren ise %4,62 ile bilişim oldu.
	Teknik açıdan 13.800 seviyesi kısa vadede kritik destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin üzerinde kalınması durumunda 14.150 seviyesi ilk direnç olarak takip edilebilir. 13.800 desteğinin kırılması durumunda ise satış baskısının derinleşerek 13.600-13.200 bandına taşınması beklenebilir.

	VİOP 30
	Ekim vadeli 30 sözleşme, haftanın son işlem gününü 17.157 seviyesinden tamamladı. Spot piyasadaki güçlü satış baskısının etkisiyle geri çekilen kontratta, BIST 30’un %2,16, Bankacılık Endeksi’nin ise %4,15 değer kaybetmesi düşüşü hızlandırdı.
	Teknik açıdan 17.050 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda 17.400-17.550 bölgesine doğru tepki alımları görülebilir. 17.050 desteğinin kırılması durumunda ise yükselen trend desteğinin bulunduğu 16.750 bölgesi gündeme gelebilir. RSI ve momentum göstergelerindeki zayıflama, kısa vadede aşağı yönlü risklerin sürdüğüne işaret ediyor. Bugün TSİ 21:00'da açıklanacak FED kararı ve Başkan Warsh’ın mesajları ise kontratta oynaklığı artırabilir.
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	ABD
	ABD piyasalarında satış baskısı sürerken, yükselen tahvil faizleri ve FED’in faiz artıracağı beklentisi risk iştahını zayıflatıyor. ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5’in üzerinde kalması ve mortgage faizlerinin %7’ye yaklaşması finansal koşulların sıkılaştığına işaret ederken, piyasalar FED Başkanı Kevin Warsh’ın en az 25 baz puanlık faiz artışı açıklamasına odaklanmış durumda. İran ile devam eden savaş, yüksek petrol fiyatları ve ticaret gerilimleri de enflasyon endişelerini canlı tutuyor.
	Asya
	Asya piyasalarında FED kararı öncesinde temkinli ancak karışık bir görünüm öne çıkıyor. Yüksek petrol fiyatları ve ABD tahvil faizlerinin %5 civarında seyretmesi risk iştahını sınırlarken, Güney Kore piyasaları teknoloji hisselerinden destek buluyor. Japonya’da Nikkei, çip hisselerindeki satışların etkisiyle baskı altında kalırken yatırımcılar Fed’in yanı sıra hafta içinde açıklanacak BoJ faiz kararına da odaklanıyor. Çin ve Hong Kong tarafında ise güçlü dolar ve küresel finansal koşullardaki sıkılaşma fiyatlamalar üzerinde baskı yaratırken, bölge genelinde enerji fiyatları ve merkez bankalarının mesajları yön açısından belirleyici olmaya devam ediyor.

	Avrupa
	Avrupa piyasalarında görünüm, Orta Doğu kaynaklı jeopolitik riskler, yükselen petrol fiyatları ve ABD tahvil faizlerindeki artış nedeniyle temkinli kalıyor. Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı petrol hattını kapatması ve Hürmüz Boğazı çevresindeki gerilimin sürmesi enerji arzına yönelik endişeleri artırırken, Brent petroldeki yükseliş Avrupa’da enflasyon ve şirket maliyetleri üzerinde baskı oluşturuyor. ABD 10 yıllık tahvil faizinin yeniden %5 seviyesine yaklaşması ve FED’den faiz artırımı beklentisinin güçlenmesi de küresel finansal koşulları sıkılaştırarak Avrupa hisselerinde oynaklığı artırabilir. Bu nedenle bölgede enerji fiyatları, tahvil faizleri ve jeopolitik haber akışı piyasa yönü açısından belirleyici olmaya devam ediyor.
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	EUR/USD
	EUR/USD, Fed’den faiz artışı beklentisiyle güçlenen doların etkisiyle 1,1547 seviyesine geriledi. Yüksek petrol fiyatlarının enflasyon ve tahvil faizleri üzerindeki baskıyı artırması pariteyi aşağı çekerken, ECB’nin ek sıkılaşma sinyalleri düşüşü sınırlıyor. Teknik olarak 1,1650 seviyesi direnç olarak izleniyor. 1,1500 ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
	Altın
	Altın, petrol fiyatları ve tahvil getirilerindeki yükselişin hız kesmesiyle 4.300 doların üzerine toparlandı. Fed kararı öncesinde piyasalar olası faiz artışını büyük ölçüde fiyatlarken, altının yönü açısından yılın geri kalanına ilişkin verilecek sıkılaşma mesajları belirleyici olacak. Yukarıda 4.400 ve 4.440 direnç; satışların sürmesi durumunda 4.280, 4.240 ve 4.200 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

	Gümüş
	Gümüş, petrol fiyatları ve tahvil getirilerindeki yükselişin ivme kaybetmesiyle 64 doların üzerine çıktı. Fed kararı öncesinde toparlanma sürerken, piyasaların odağında olası faiz artışının ardından gelecek döneme ilişkin verilecek sıkılaşma mesajları bulunuyor. Olası yukarı yönlü hareketlerde 65,00 ve 68,00 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağıda ise 62,00 - 60,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

	Ham Petrol
	Ham petrol, ABD stoklarının beklentilerin aksine sert artış göstermesiyle 105 doların altına geriledi. Orta Doğu’da Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı boru hattındaki kesinti ve Libya’daki üretim sorunları arz endişelerini canlı tutarken, yüksek stoklar fiyatlardaki yükselişi sınırlıyor.
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	ÇEKİNCE
	Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
	Burada yer alan yatırım seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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