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Neyi Fiyatladik?

ABD’de Kongre'nin gecici bltcede uzlasmasiyla hikimet

. . . . S Degisi

kapanmasinin sona ermesi bekleniyor. Ancak faaliyetlerin - =S5
id basl . h ilerinin tool Bist 100 10.640,36 0,61
yeni gn as arnasma ra‘gn'wen saha verilerinin toplanamamasi Bict 20 11.543.90 0.96
nedeniyle ekim ayl istthdam ve enflasyon rakamlarinin xbank 14.455,00 1,08

agiklanamayacag bildirildi.

. v e . C . , " . e e e Dow lones 48.254,82 0,68
ADP Oz.el .Se.ktor istihdam verisi ise FED’e Y'onellk. falz |nd|r|.m|. <P 500 6.850,92 0,06
beklentilerini canh tutsa da bazi FED dyelerinin temkinli Nasdag 25.517,33 0,06
soylemleri nedeniyle Aralik indirimi ihtimali piyasada yalnizca DAX 24.381,46 1,22
%55—60 seviyesinde fiyatlaniyor. Ftse 100 9.911,42 0,12
) , L ) .. USDTRY 42,25 0,31
E.r.udelfslerde |s§ ABD' det hikimetin kapan‘rrTasmm' sona erecegine EURTRY 49,02 0.27
yonelik b“eklentller I‘I"Sk istahini artlrdl,.bu |Y|mserllk Dow Jones’un EURUSD 116 0,06
%0,68 ylkselerek tim zamanlarin zirvesine ¢ikmasina ve S&P oxy 09 5 002
500’'iin hafif artida kapanmasma destek qurken, teknoloji
hisselerindeki zayiflik nedeniyle Nasdaq 100 sinirh diistis gosterdi. EMTIALAR
) Altin 4.215,80 0,49
Borsa Istanbul’da ise diin goriilen tepki alimlariyla endeks giin Gamis 54,18 1,75
icinde %1,2'ye kadar yiikselse de kapanista kazang %0,6’da sinirli Brent 52 67 0.05
ren ’ s
kaldi. Ancak haftalik bazda endeks hala %2,6 ekside ve 10.800
dahil kritik teknik seviyelerin altinda bulunuyor. Bu nedenle son GGSTERTAHWLLER
iki ginlik hareket, sert dlsls sonrasi artan volatilitenin dogal bir ABD ZYill 331 0,17
divebiliri ABD 10 Yillik 4,09 0,42
yansimast diyebiiiriz. TR 2 Villik 39,77 0,43
Neyi Fiyatlayacagiz? TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 243,765 -0,18
iceride ise bugiin 6nemli bir veri akisi beklenmezken, genelde
pozitif gecen Kasim ayinda ay basindan bu yana goérilen belirgin
ivme kaybinin ne denli telafi edilebilecegini takip etmeye devam TAKVIM
edecegiz. 10/11 —Turkiye Sanayi Uretimi (10.00)

11/11 — Almanya ZEW Endeksi {13.00)
12/11 —Tirkiye Cari islemler Dengesi (10.00

Kiresel tarafta ise Beyaz Saray tarafindan makro verilerin
actklanmayacagi bildirilirken haber akislarina paralel fiyatlamalar
gorilmeye devam edilecektir.

12/11 — Almanya nihai TOFE (10.00)

13/11 —Tirkiye Konut Satiglan {10.00)
13/11 — ingiltere GSYH {10.00)

13/11 — ABD igsizlik Maasi Bagvurulan (16.30)

Alim Araligi Satim Arahig Zarar Kes (SL)
TAVHL 265,97 267,03 269,96 273,16 263,30 13/11 - ABD TUFE (16.30)
SELEC 73,85 74,15 74,96 75,85 73,11 = :
TOASO 230,74 231,66 234,21 236,98 228,43 14;11 e BDIEESI S {13'00}
AKSA 10,79 10,83 10,95 11,08 10,68 14,'{11_45-8[] Perakende Satlﬁlﬂr {16.30}
AEFES 14,32 14,38 14,54 14,71 14,18 14/11 — ABD UFE (16.30)
Hisse Fiyat Hedef Stop  Getiri Potansiyeli Risk
KOZAA & 90,73 % 98,00 & 86,95 8.% -4,1%
TTKOM & 3580 % 38,73 & 54,20 5,20% -2,9%
BIMAS & 556,00 & 584,50 & 540,00 5,10% -2.9%
AYGAZ & 203,00 & 213,30 & 196,80 5,00% -3%
ANHYT & 101,10 & 106,20 & 98,65 5,00% -2,4%
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Endeks diini 10.655’ten agilip giin icinde 10.581-10.706 bandinda hareket ettikten sonra %0,61 artisla 10.640
seviyesinde tamamladi. islem hacmi 122,3 milyar TL olurken 46 hisse yiikseldi, 53 hisse geriledi. En ¢ok yiikselen

sektorler Madencilik, Finansal Kiralama-Faktoring ve iletisim; en cok diisenler ise Orman-Kagit-Basim, Turizm ve
KOBI-Sanayi oldu.

Teknik tarafta gostergeler genel olarak toparlanma sinyali veriyor. Tepki alimlarinin slirmesi halinde ilk direng
seviyesi 22 glinliik ortalamaya denk gelen 10.702 ve kritik seviyesi 10.800yer aliyor. Bu seviyelerin tizerinde kalicilik
saglanirsa 11.000’e dogru ivme artabilir. Geri cekilmelerde 10.550 ilk destek, altinda ise 10.420 ve 10.320 seviyeleri
takip edilecek.
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Aralk vadeli 30 s6zlesmesi gline %0,68 artisla 11.950’den basladi ve giin iginde artan tepki alimlariyla pozitif
kapanis yapti; aksam seansinda 12.063’e yiikseldi.

Sozlesme hala 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin altinda seyretse de teknik gostergelerde toparlanma gabasi ve
momentumda hafif yukari yonliu egilim dikkat cekiyor. Tepki alimlarinin siirmesi halinde 12.150 Uzerindeki
kapanislar yiikselisi 12.300’e tasiyabilir. Geri cekilmelerde 11.970 destek, bu seviyenin altinda ise 11.850 ve 11.650
alt destekler olarak takip edilebilir.
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ABD:

Amerika Birlesik Devletleri’'nde tarihinin en uzun hiikiimet
kapanmasi, 42. glinin sonunda sona erdi. Temsilciler Meclisi’'nde
222’ye karsi 209 oyla kabul edilen gecici blitce tasarisi, Baskan
Trump’in onayiyla yirirlige girdi. Boylece 35 ginlik 6nceki
rekor da geride kalmis oldu. Yeni yasa, 30 Ocak’a kadar
hikimetin finansmanini saglayacak ve federal borca vyilda
yaklasik 1,8 trilyon dolarlik ek yik getirecek. Kapanmanin
bitmesiyle birlikte on binlerce federal calisan islerine geri
donmeye hazirlanirken, devlet hizmetlerinin ne kadar hizli
toparlanacagi belirsizligini koruyor. Ekonomistler, bu alti haftalik
duraksamanin GSYH’den her hafta yaklasik %0,1 oraninda kayip
yarattigini belirtiyor. Vadeli piyasalar arti tarafta fiyatlaniyor.

Asya:

Asya-Pasifik piyasalari haftaya kararsiz bir gériiniimle basladi.
ABD’den gelen iyimserlik Japonya, Endonezya ve Malezya
endekslerine alim getirse de; Avustralya ve Cin’de baski hakim.
Avustralya’da agiklanan ekonomik verilerin, faiz indirimlerine
yonelik beklentileri zayiflatmasi satislar tetiklerken, Cin’de
teknoloji hisselerine gelen kar satislari dikkat cekiyor. Ote yandan
Japonya’da Basbakan Takaichi ile BoJ Baskani Ueda’nin ilk yiiz
ylze gorlismesi, yakin vadede faiz artisina gidilmeyecegi
sinyallerini  gliglendirdi. Bu durum yenin deger kaybini
hizlandirirken, para birimi son dokuz ayin en zayif seviyesine
geriledi.

Avrupa:

Avrupa cephesinde ise dalgali seyir siiriiyor. Ozellikle Aimanya’da
aciklanan enflasyon verileri siirpriz yaratmadi; TUFE aylik %0,3,
yillik %2,3 artisla beklentilerle uyumlu gergeklesti. Fiyat
baskilarindaki bu yapiskan gériiniim, Avrupa Merkez Bankasi’'nin
gevseme adimlarini 6teleme ihtimalini glindeme getirdi. Bolge
endeksleri, zayif blylme sinyalleri ve enerji maliyetlerine iliskin
endiselerle yon bulmakta zorlanirken, yatirimcilar veri akisina
bagli olarak temkinli pozisyon almaya devam ediyor.

Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
5 18815 5 197,58 § 182,97 5,00% -2.74%
§ 2926 & 29239 § 231,37 5,54% -3,30%
5 223792 5 24987 § 231,60 5,00% -2.63%
5 62,71 § 653,17 § 606,07 5,00% -2,40%
5 49682 5 524,70 5 484,83 5,60% -2,40%

O 0 0

Hesap A¢

FTSE DUNYA 666,63 0,03
FTSE GELiSMIS ULKELER 684,73 0,02
FTSE GELISMEKTE OLAN 710,36 0,31
KURESEL PiYASALAR

MASDAQ 25.517,33 0,06
SP 500 6.850,92 0,06
DOW JONES 43.254,82 0,68
DAX- ALMANYA 24.381,46 1,22
CAC 40 - FRANSA 8.241,24 1,04
FTSEL00 - INGILTERE 9.911,42 0,12
AEX- AMSTERDAM 968,51 0,21
SHCOMP - SHANGHAI 4.019,21 0,48
HSI - HONG KONG 26.814,34 0,40
MIKKEI225 - JAPONYA 51.298,35 0,46
KOSPI - KORE 4.173,50 0,56,
SP 500 Vadeli 6.888,75 0,19
MASDAQ VADELI 25.702,50 0,31
RUSSEL 2000 VADELI 2.463,60 0,15
EUROD SROXX 50 VADELI 5.814,00 0,35
DAX VADELI 24.549,00 0,40
MiKKEI VADELI 51.330,00 0,41
HANG SENG VADELI 26.839,00 -0,48,
ABD 10 YILLIK 4,09 0,42
ALMANYA 10 YILLIK 2,64 -0,56
INGILTERE 10 Yillik 4,40 0,25
JAPONYA 10Yilhk 1,69 0,00
FRANSA 10 Yillik 3,38 -1,34
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16,
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EUR/USD

e L. . . L. 4 EURUSD GUN TL L0G KHN svD syMTMP| v w T #FICHEISEl MATR:KS ol &
Euro, ABD hiikiimetinin yeniden acilacagl beklentisi

ve ECB ile FED’den gelecek politika sinyallerinin i

beklenmesiyle 1,155 dolarin (zerinde seyrederek Dby Il H.\u 1
Ekim sonundan bu yana en yiksek seviyelerine ¢ikti. b " ﬁu! ! D}d’| “'*V'g IWT&TI

ECB’nin glicli ekonomi ve hedefe yakin enflasyon ! F ?T * H[:].ﬁ_
nedeniyle faizleri uzun siire sabit tutmasi beklenirken, m "iéﬂ dias
zayif ABD verileri—istihdam kayiplari, distk tiketici

glveni ve artan isten ¢ikarmalar—FED’in Aralik’ta faiz o0 weas T G —— s

indirebilecegi beklentisini yeniden giiclendirdi.

ALTIN

Altin, belirsiz ABD ekonomik gériinimu ve artan Fed
faiz indirimi beklentileriyle Persembe sabahi 4.200
dolarin Gzerine gikarak t¢ haftanin zirvesine yikseldi. vmﬂgﬂ
Hiukimetin yeniden agilmasi olumlu karsilanirken, g
Ekim ayr istihdam ve enflasyon verilerinin ) ﬂawﬂ
gecikebilecegi uyarisi ve 6zel sektor verilerinin isglicl Dqﬂﬂ““"u""
piyasasindaki zayifigi gostermesi, faiz indirimi A "WUMMW b
beklentilerini gliglendirdi. Piyasalar Aralik’ta 25 baz L

puanlik indirime yaklasik %65 olasilik verirken, altin 17,17 - 10 - 08:15:405 ™ lnz2s IEvizs [Ekizs
haftalik bazda %5’in lizerinde deger kazandi.

ABDCAUUSD GUN TL LOG |KHN | SVD SYMTMP w|yf FCHETSETNE MATRI = ]

LA XAGUSD GUN TL LOG |KHN | SVD [SYMTMP|w W cnm. MATR:KS alBE

GUMU

? M T
Gumis, %1’den fazla yiikselerek 54 dolarin Ustiine H‘JJO lﬁwlwﬁ” 1.
cikti ve aylik zirvesine yaklasirken haftalik kazancini # e
yaklasik %12'ye tasidi. Kiresel belirsizlikler talebi r"@‘m _”
glclendirirken, Hindistan’daki digiin sezonu ve ﬂ"T‘m?_m%mb,h_ul]*'“'“”ﬁl‘l,,un""‘A“"“w‘c'“rDU 375
ABD’nin glmiise gumriik vergisi uygulayabilecegi Wﬂwﬁr ' —
endiseleri arz tarafinda ek destek yaratt. Ayrica Wbt 7

SesTesssssesse =S oS0 HENL E E N IRIENE EUED BIE N OEISDSIEIEEL) DR e 1
1 ,231 - 10 - 08:15:52 Tazuzs TEvizs Jeks 'fs(aszgs rAl

ABD’nin glimisd “kritik mineral” ilan etmesi,
potansiyel ticaret kisitlamalarina kapi aralayarak

fiyatlari yukari yonli besledi.

ES{WTIUSD Gun T LOG [KHN | SVD [SYMTMP v VIEXEIEINEl MATRKS | -lal5
HAM PETROL 1.
OPEC’in arzin talebi karsilamaya yetecegi yonindeki ol GJ! i n 1
mesaji ve ABD ile IEA’dan gelen daha yiiksek lretim ve 41,000 o i ""uﬁ“l%ﬁu *.+u '!n 4 " ;
daha gicli talep projeksiyonlari, WTI fiyatlarini ! " "W"WDIT
baskilayarak varil basina 58 dolara ve li¢ haftanin en 'TT¢ ::5
disik seviyesine cekti. ABD stoklarinin artis gostermesi Jszs
de dugslsli desteklerken, piyasa gozleri bugiin R R e ey i - R -

aciklanacak IEA raporundan gelebilecek ek zayiflama
sinyallerine ¢evrilmis durumda.

¢ Fewan i i o brdrin
0000 @ ==


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI
13 KASIM 2025 N E M

saaT _|ULKE ____JioKkasmMPAzARTES | DONEM | BEKLENT| _ ONCEKi
10:00 TR Sanayi Uretimi (Ayhik) EYLUL -5,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) EYLUL -3,9 -5,4
20:00 WASDE Raporu
—m-am
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindinlmis Cari Hesap EYLUL 2,26T 246,35T
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) EYLUL 0,90%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) EYLUL 6,90%
13:00 ZEW Ekonomik Hissiyat KASIM 23,5 22,7
—m-am
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) EKIM 0,3% 0,3%
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 2,3% 2,3%
13:00 ABD OPEC Aylik Rapor

20:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

20:15 FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
—mmm
|DD.30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklan

10:00 iNG Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0,2% 0,3%
10:00 ING Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1,40%
10:00 iNG GSYiH (Aylk) EYLUL 0,00% 0,10%
16:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) EKIiM 0,20%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) EKiM 0,30%
16:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) EKIM 3,00%
16:30 ABD issizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 218K
20:00 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklarn 5,202M
ULKE [1akasmcuma [ DONEM [ BEKLENTI| _ ONCEKi
05:00 CiN Cin Sanayi Uretimi (Yillik) EKIM 5,5% 6,5%
10:00 TR Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini KASIM 31,77%
17:20 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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