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EMTIALAR

ALTIN

Altin, 4.590 dolar civarinda yatay seyrederken
yatirimcilar Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole
konusmasindan gelecek mesajlara odaklandi. Temmuz
PCE enflasyonunun beklentilerin lizerinde %3,7 gelmesi
faiz artisi beklentilerini desteklese de kiiresel borg
endiseleri ve dolarin deger kaybi riski altin talebini canh
tutuyor. Teknik agidan altinda 4.500 dolar destek, 4.650
dolar direng olarak izleniyor.

GUMUS

GUmus, 68 dolarin Gzerinde hafif ylkselirken piyasalar
Fed Baskani Warsh’in Jackson Hole mesajlarini bekliyor.
ABD’de PCE enflasyonunun beklentileri asmasina ragmen
kiiresel bor¢ endiseleri ve dolarin deger kaybina iliskin
kaygilar degerli metalleri destekliyor. Gliimuisteki son
ylkseliste ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri
alimlarini artirmasi da etkili oldu. Teknik agidan giimiiste
66,00 dolar destek, 70,00 dolar direng olarak izleniyor.

HAM PETROL

Petrol, Hirmiiz Bogazi'na iliskin olumlu gelismelerin arz
endiselerini azaltmasiyla 82 dolar civarinda seyrederken,
Rusya’nin enerji altyapisina yonelik Ukrayna saldirilari
fiyatlari destekliyor. iran ve Umman arasindaki gelir
paylasimi anlasmasi bogazin acilabilecegi beklentisini
artirsa da Tahran’in belirsiz aciklamalari riskleri koruyor.
Rus rafineri ve limanlarina yonelik saldinlar da arz
gorinimiini baskiliyor. Teknik acidan petrolde 80,00
dolar destek, 86,00 dolar direng olarak izleniyor.

DOGAL GAZ

ABD dogal gaz fiyatlar, sicak hava beklentilerinin
sogutma talebini artirmasiyla 2,90 dolar/MMBtu
seviyesine yikselerek bir ayin zirvesine c¢ikti. Agustos
sonunda sicakliklarin  yliksek seyretmesi elektrik
Uretiminde gaz kullanimini desteklerken, haftalik stok
verisinde ortalamanin altinda artis bekleniyor. Rekor
seviyedeki Uretim ise yikselisi sinirlayan temel unsur
olmaya devam ediyor. Teknik agidan dogal gazda 2,75
dolar destek, 3,00 dolar direncg olarak izleniyor.
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PARITELER

EUR/USD

Euro, gecen hafta ulastigl yaklasik G¢ ayin zirvesinden
geri cekilerek 1,165 dolarin altina geriledi. Petrol
fiyatlarindaki dastsin duraksamasi ve ECB’nin faiz
gorinimi parite lzerinde etkili olurken, piyasalar yil
sonuna kadar yaklasik 40 baz puanlik ek sikilasma
fiyathiyor. Eylll toplantisinda faiz artisi beklentisi ise
blyuk olclide fiyatlara yansimis durumda. Teknik agidan
EUR/USD’de 1,1550 destek, 1,1750 diren¢ olarak
izleniyor.

GBP/USD

Sterlin, 1,36 dolarin altina gerileyerek son alti ayin
zirvesinden uzaklasirken, Brent petroliindeki disus
ingiltere’de enflasyon ve faiz artisi beklentilerini
sinirladi. Piyasalar Bank of England’in bir sonraki faiz
artisini 2027’ye 6teliyor. Temmuz enflasyonunun %2,9'a
ylikselmesine ragmen zayif is glici piyasasi, merkez
bankasinin daha temkinli hareket etmesine neden
oluyor. Teknik agidan GBP/USD’de 1,3450 destek,
1,3750 direng olarak izleniyor.

USD/JPY

Japon vyeni, dolar karsisinda 159,2 seviyesinde yatay
seyrederken piyasalar BoJ'un eylil ayinda faiz artirip
artirmayacagini degerlendiriyor. Eylil ayinda 25 baz
puanlik faiz artisi olasiligi %87’ye yiikselirken, eski BoJ
yetkililerinin aciklamalari da sikilasma beklentilerini
glclendirdi. BoJ yonetimi ise enflasyon risklerini yakindan
izledigini ve ek faiz artisini degerlendirecegini belirtiyor.
Teknik acidan USD/JPY’de 158,00 destek, 160,00 direnc
olarak izleniyor.

USD/CHF

isvicre frangi, iki ayin zirvesini gérdiikten sonra dolar
karsisinda 0,805 seviyesine geriledi. ABD’de enflasyonun
beklentileri asmasi, Fed’in faiz artisi ihtimalini
glclendirerek dolar talebini artirdi. SNB’nin politika faizini
%0’da tutmasi ve asiri frank degerlenmesini sinirlamak
icin doviz midahalesini tercih etmesi de frank Uzerinde
baski yaratiyor. Teknik agidan USD/CHF’de 0,8000 destek,
0,8150 direng olarak izleniyor.
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ENDEKSLER
S&P (ES)
S&P 500 %0,02 diistisle 7.675,70 seviyesinden kapanarak D N 795375
rekor seviyelere yakin seyrini siirdirdi. Beklentilerin [7e1E.25
Gzerinde gelen PCE verisi tahvil getirilerini yukari L7rez.7s
cekerken, Nvidia bilancosu o6ncesinde vyatirimcilarin s
temkinli pozisyon aldigi goriildi. Fed’in faiz gérinimi ve e
yapay zeka sirketlerinin sonuglari kisa vadede endeksin I
yoniinde belirleyici olmaya devam edecek. Teknik acidan -
S&P 500’de 7.600 destek, 7.800 direnc olarak izleniyor. TR R AR T T P A
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NASDAQ (NQ)
Nasdag, %0,08 gerileyerek 26.130,20 seviyesinden glni

. . BE rigl Ha E-mini MAg0as | 20305 .75
tamamladi. Yiiksek gelen PCE enflasyonu faiz indirimi {“'ﬂ:'ul ml
beklentilerini sinirlarken, teknoloji hisselerinde Nvidia ﬂ b [InELs
bilancosu Oncesi temkinli gériinim 6ne c¢ikti. Bununla +¢'|:| uuhﬂ’r’r |' 29857 .75
birlikte yapay zeka temasina iliskin glicli beklentiler ve ’]—va"' i'ﬂ.l:l T il wrl-m
Nvidia’nin bilanco sonrasi olumlu gériinimi, teknoloji T H m‘.“' | IEERFER
endeksinde risk istahini yeniden destekleyebilir. Teknik F' H i IJﬂ ‘TIWIH [
acidan Nasdaqg'ta 25.800 destek, 26.500 direng olarak “ I
IZlenlyor |||II|||||I|I.|=|||.||||I .||||I|||||||||||||||I|||II||||||||||!||I|III|||III

DOW (YM)

Dow %0,21 gerileyerek 53.463,88 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. ABD’de beklentilerin lizerinde agiklanan
enflasyon verisi tahvil getirilerini ylkseltirken, Fed’in yil
sonuna kadar faiz artirabilecegine yonelik beklentiler
endeks lGzerinde baski olusturdu. Buna karsin Dow, hafta
genelinde %0,4 yukseligle teknoloji agirlikli endekslere
kiyasla daha direngli gériiniimiini koruyor. Teknik agidan
Dow Jones’'ta 53.000 destek, 54.000 direng olarak
izleniyor.

DAX (GER40)

DAX, 26 Agustos'ta %0,08 vyikselerek 26.285,96
seviyesinden glinii tamamladi ve tarihi zirvelere yakin
seyrini korudu. Disen petrol fiyatlari Avrupa hisselerini
desteklerken, yatirimcilar Hiirmiz Bogazi'na iliskin
gelismeleri ve ABD enflasyon verisini takip etti. Endeksin
glclii goriniminde gerileyen enerji maliyetleri ve
ylksek risk istahi etkili olurken, zirve bdlgesindeki
hareket dikkat cekiyor. Teknik agidan DAX’ta 26.000
destek, 26.665 direncg olarak izleniyor.
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Destek — Direng Tablosu

PARITELER

EURUSD 1,1638 1,1603 1,1568 1,1522 1,1673 1,1708 1,1754
GBPUSD 1,3455 1,3415 1,3374 1,3320 1,3495 1,3536 1,3590
USDJPY 159,830 159,351 158,871 158,232 160,309 160,789 161,428
USDCHF 0,7876 0,7852 0,7829 0,7797 0,7900 0,7923 0,7955
AUDUSD 0,71420 0,71206 0,70991 0,70706 0,71634 0,71849 0,72134
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.493,50 4.480,02 446654  4.448,57 4.506,98 4.520,46 4.538,44
XAGUSD (Giimiig) 74,1600 73,9375 73,7150 73,4184 74,3825 74,6050 74,9016
WTI - CL (Ham Petrol) 90,450 90,179 89,907 89,546 90,721 90,993 91,355
NGAS (Dogal Gaz) 3,2907 3,2808 3,2710 3,2578 3,3006 3,3104 3,3236

NDX -NQ (Nasdaq 100) 26.853,98 26.773,42 26.692,86 26.585,44 26.934,54 27.015,10 27.122,52
SPX- ES (S&P 500) 7.553,68 7.531,02 7.508,36  7.478,14 7.576,34 7.599,00 7.629,22
DJI - YM (Dow jones) 50.687,07 50.535,01 50.382,95 50.180,20 50.839,13 50.991,19 51.193,94
DAX-GER40 (Almanya) 24.942,98 24.868,15 24.793,32 24.693,55 25.017,81 25.092,64 25.192,41
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I NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

GCEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirirmcilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirnm danigmanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirbm
danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriigslere dayanmakta olup bu gériisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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